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 마취제 및 마약성 진통제 국내 1위 시장점유율을 바탕으로 제네릭 사업 영위 

마취제 및 마약성 진통제에 특화된 40년 업력의 제약사로 1978년 창립한 우천제약을 토대로 

1996년 상호를 하나제약으로 변경, 주식회사를 설립했다. 임직원 수 527명, 경기도 화성에 

본사 위치, 2018년 2월 전문 경영인인 이윤하 대표가 대표이사로 취임하였다.  

연구소는 판교 R&D센터와 하길 중앙연구소(화성)가 중심이며, 생산시설은 화성에 하길 

공장(EU GMP 수준)과 상신 공장(KGMP 인증)이 위치하고 있다. 현재 생산 능력은 매출 기준 

약 2,000억원이며, 올해 매출은 1,600억원 수준으로 추정된다.  

동사 공장은 현재 거의 풀 캐파 상태로 운영되고 있어, 공모자금(1,000~1,143억원) 중 

700억원은 신공장 건설에 투자하여 2021년 상반기경까지 생산능력을 매출 기준 

2,000~3,000억원으로 확대할 계획이다. 약 150억원은 연구개발자금에 사용하고, 나머지 약 

100억원은 대출 상환에 투입할 예정이다.  

 마취/마약류 및 순환기용약을 중심으로 다양한 제네릭 제품 출시 중  

동사의 주력 분야인 마취/마약류 연매출은 300억원 이상, 순환기용약(고혈압 및 고지혈증 

치료제 등) 연매출은 400억원 이상을 기록할 것으로 보인다. 올해 기타처방의약품 매출이 

400억원 이상으로 전년대비 14% 이상 고성장할 것으로 추정된다. 해마다 20개 전후의 제네릭 

신제품을 출시했으며, 총 255개 의약품을 건강보험에 등재하여 국내 제약사 중 6번째로 많다.  

동사의 올해 실적은 매출 1,600억원(+14.9%yoy), 영업이익 340억원(+6.6%yoy, OPM 

21.3%), 순이익 290억원(+19.3%yoy) 수준으로 추정된다. 동사는 성형수술이 많은 

방학시즌과 건강검진이 많은 동절기에 마취제 매출이 증가하고, 순환기용약 매출도 동절기에 

증가하여 하반기에 실적이 더 좋은 경향이 있다.  

 Cash Cow인 마취제/마약성 진통제 분야의 높은 진입 장벽과 신약 ‘레미마졸람’ 

말기 암환자의 중증 통증 등에 사용되는 마약성 진통제의 국내시장 규모는 631억원(2017), 

수술/시술에 사용되는 마취제 및 진정제의 국내시장 규모는 867억원(2017)이며, 두 시장 모두 

인구 고령화 등으로 성장하고 있다.  

마약류 의약품은 일반 제네릭 보다 수익성이 높은 편이며, 정부가 마약류 성분당 국내 5개사 및 

수입사 5개사만 제품을 허가하여 진입이 어려운 시장이다.  

동사는 독일 Paion(시총 1.5억 유로)로부터 신규 마취제 Remimazolam에 대한 국내 개발권 

및 판권을 확보, 지난 3월부터 국내 임상 3상을 진행하고 있으며 2021년 국내 출시를 목표로 

하고 있다. Remimazolam은 Propofol(신속한 회복시간)과 Midazolam(해독제에 해당하는 

역전제가 존재하여 호흡억제 등 응급상황에 대응 가능)의 장점을 보유하면서 단점(제품 변질로 

인한 감염 우려 등)을 크게 줄인 새로운 진정/수면 마취제이다.  

 공모가 상단 2018F PER 16배 추정 VS 비교 가능 중견 제약사 PER 14~22배 수준에 거래 

동사의 공모가(24,500~28,000원) 기준 시가 총액은 3,969~4,536억원으로, 동사 추정 실적 

기준 PER 13.7~15.6배에 해당한다. 올해 매출이 2,500~3,000억원으로 추정되는 중견 

제약사인 삼진제약, 대원제약의 2018년 Consensus 추정치 기준 PER은 각각 18배, 14배이다. 

지난 상반기 상장한 동구바이오제약(피부과 처방 1위, 2018년 매출 목표 1,234억원)의 경우 

2018년 Consensus 추정치 기준 PER 22배에 거래되고 있다(모두 9/10 종가 기준).  

 

 

Key Data  

공모희망가(원) 24,500 ~ 28,000 

시가총액(십억원) 396.9 ~ 453.6 

액면가(원) 500  

자본금(십억원)  

-공모전 6.6 

-공모후 8.1 

공모후 주식수  16,200,000 

유통가능주식수 12,118,540 

보호예수기간  

최대주주 및 특수관계인 

우리사주조합 

개인주주 

상장 후 6개월 

상장 후 1년 

상장 후 6개월 

주관증권사 미래에셋대우 

공모후 주요주주(%)  

최대주주 및 특수관계인 

우리사주조합 

공모주주 

기존소액주주 

1% 이상 주주 

58.3 

5.0 

20.2 

10.0 

6.5 

 

결산기(12월) 2015A 2016A 2017A 

매출액(십억원) 108.9 124.5  139.3 

영업이익(십억원) 15.4 23.7 31.9 

세전계속사업이익(십억원) 12.1 22.0 31.0 

당기순이익(십억원) 4.9 17.4 24.3 

지배당기순이익(십억원) 4.9 17.4 24.3 

EPS(원) 663 1,789 2,005 

증감률(%) - - - 

PER(배) - - - 

ROE(%) - - - 

PBR(배) - - - 

자료: 유진투자증권 

주: 주식수는 모두 상장 후 주식수인 1,620만주 

기준으로 동일하다고 가정 

 

하나제약(293480,IPO 예정) 

 

IPO 
2018. 9. 11 

 

상장 예정일: 2018.10.2 | 기관 수요예측: 2018.9.10~11 



 

 

Analyst 김미현 | 제약/바이오 

 

도표 1  하나제약 개요 
  

 

 

자료: 하나제약, 유진투자증권 

 

도표 2  하나제약 사업장 
  

 

 

자료: 하나제약, 유진투자증권 

 



 

 

Analyst 김미현 | 제약/바이오 

 

 

도표 3  하나제약 실적 추이 
  

 

 

자료: 하나제약, 유진투자증권 

 

도표 4  하나제약 Product Portfolio 
  

 

 

자료: 하나제약, 유진투자증권 

 



 

 

Analyst 김미현 | 제약/바이오 

 

도표 5  하나제약의 특화제품인 마취/마약성 진통제 
  

 

 

자료: 하나제약, 유진투자증권 

 

도표 6  마취제 신약 ‘레미마졸람’ 
  

 

 
자료: 하나제약, 유진투자증권 

 



 

 

Analyst 김미현 | 제약/바이오 

 

 

도표 7  하나제약 IPO 개요 
  

 

 
자료: 하나제약, 유진투자증권 

주: 오는 10월 2일 상장 예정  

 

도표 8  하나제약 요약 재무제표 (K-IFRS 기준) 
  

 

 

자료: 하나제약, 유진투자증권 

 



 

 

Analyst 김미현 | 제약/바이오 

 

 
Compliance Notice 

당사는 자료 작성일 기준으로 지난 3개월 간  해당종목에 대해서 유가증권 발행에 참여한 적이 없습니다 

당사는 본 자료 발간일을 기준으로 해당종목의 주식을 1% 이상 보유하고 있지 않습니다  

당사는 동 자료를 기관투자가 또는 제3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다 

조사분석담당자는 자료작성일 현재 동 종목과 관련하여 재산적 이해관계가 없습니다 

동 자료에 게재된 내용들은 조사분석담당자 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭없이 작성되었음을 확인합니다 

동 자료는 당사의 제작물로서 모든 저작권은 당사에게 있습니다 

동 자료는 당사의 동의없이 어떠한 경우에도 어떠한 형태로든 복제, 배포, 전송, 변형, 대여할 수 없습니다 

동 자료에 수록된 내용은 당사 리서치센터가 신뢰할 만한 자료 및 정보로부터 얻어진 것이나, 당사는 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없습니다. 따라서 어떠한 경우

에도 자료는 고객의 주식투자의 결과에 대한 법적 책임소재에 대한 증빙자료로 사용될 수 없습니다 

  

투자기간 및 투자등급/투자의견 비율 

종목추천 및 업종추천 투자기간 : 12개월  (추천기준일 종가대비 추천종목의 예상 목표수익률을 의미함) 당사 투자의견 비율(%) 

ㆍSTRONG BUY(매수) 추천기준일 종가대비 +50%이상 0% 

ㆍBUY(매수) 추천기준일 종가대비 +15%이상 ~ +50%미만 89% 

ㆍHOLD(중립) 추천기준일 종가대비 -10%이상 ∼ +15%미만 11% 

ㆍREDUCE(매도) 추천기준일 종가대비 -10%미만 0% 

(2018.6.30 기준)   

 


