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 2007년 법인 설립. 동사는 반도체 산업 내 박막 증착 공정에 사용되는 화학소재 ‘프리커서 및 리간드’를 개발, 판매

하는 전문업체임. 동사는 반도체 박막 증착 소재 중 원자층 증착공정(ALD: Atomic Layer Deposition)에 사용되는 

High-k(고유전율 소재), Low-k(저유전율 소재)와 기타 정밀화학 소재를 개발 및 제조업체. 특히 합성 기반의 광발전

소재인 페로브스카이트와 전하수송층 소재 및 고객의 요청에 의해 제조되는 특수정제 솔벤트, 금속추출제, 무기금

속 소재와 메탈 프리커서 등을 개발 중임. 2025년 2월 25일 코스닥 시장에 신규 상장 예정임. 

 주요 제품별 매출 비중(2023년 기준)은 High-k 68.5%, Low-k 12.1%, 기타 소재 2.0%, 기타(상품 등) 17.4% 

 투자포인트-1: 글로벌 고객 공급 확대로 인한 큰 폭의 실적 성장 전망. ① 글로벌 반도체 프리커서 시장이 연평균

(2023~2028) 14.8% 성장할 것으로 전망, 동사는 Tier 1급 회사를 통해 큰 폭의 실적 성장을 지속할 것으로 예상. 

② 안정적인 High-k의 공급과 함께 Low-k 중 DIS 프리커서의 본격적인 공급이 예상되고 있기 때문임. 

 투자포인트-2: 중장기 성장을 위한 정밀화학 소재 분야도 진출. ① 페로브스카이트 태양전지(PSC, Perovskite Solar 

Cell)의 핵심 소재인 페로브스카이트와 전하 이동을 가능하게 하는 수송층 소재 개발. ② 반도체 소재 제작에 사용

되는 다양한 메탈 프리커서와 하프늄 전구체 국산화 사업 등 다양한 신규 사업을 진행 중임. 

 공모희망가(밴드: 18,000 ~ 21,000원)는 최근 12개월 실적 기준으로 국내외 유사기업의 평균 PER 23.4배를 적용하

여 산출한 주당 평가가액 29,883원 대비 29.7 ~ 39.8% 할인하여 산정함(증권신고서 기준) 

 상장 후 유통가능 물량은 전체 주식수의 22.1%(138만주, 291억원[상단 기준])으로 부담스럽지 않은 수준임. 

 

액면가 100원 
자본금(십억원)  

공모/ 공모후 0.5 / 0.6 
공모후 주식수 6,278,056주 
유통가능주식수 1,384,960주 
  
보호예수기간  

 최대주주 등   2년 6개월 
 5% 이상 주주   6개월 
 1% 이상 주주   1 ~ 6개월 
 상장주선인   3개월 

주관증권사(국내) 신영증권 

  
공모 후 주요주주(%)  

 최대주주 등                 57.1 
 5% 이상 주주                 25.3 
 1% 이상 주주                  1.2 
 상장주선인                  0.5 
 공모주주(일반+기관)                 15.9 

 

 12월 결산(십억원) 2022A 2023A 2024E 2025E 
매출액 13.7 16.0 25.0 37.7 
영업이익 4.7 5.6 10.0 14.8 
세전손익 4.3 4.2 9.3 13.6 
당기순이익 3.6 3.4 7.5 10.8 
지배당기순이익 3.6 3.4 7.5 10.8 
EPS(원) - - - 1,728 
증감률(%) - - - - 

PER(배) - - - 10.4 ~ 
12.2 

자료: 유진투자증권 

 

동사의 고객 및 제품 레퍼런스 
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I. 공모 개요 및 보호 예수 현황  

도표 1.  공모 개요 및 일정 
희망 공모가 18,000 ~ 21,000 원 수요예측일 2025.02.04 ~ 10 

공모 금액 180 ~ 210 억원 공모청약일 2025.02.13 ~ 14 

공모 주식수 1,000,000 주 납입일 2025.02.18 

상장 후 주식수 6,278,056 주 환급일 2025.02.18 

예상 시가총액 1,130 ~ 1,318 억원 상장 예정일 2025.02.25 

자료: 증권신고서, 유진투자증권 

 

도표 2.  공모 후 주주 구성  도표 3.  보호예수 및 예탁 현황 

주주명 주식수(주) 비중 (%) 주주명 주식수(주) 비중 (%) 보호예수기간 

최대주주 등 3,585,500 57.11 최대주주 등 3,585,500 57.11 2 년 6 개월 

5% 이상 주주 1,588,056 25.30 5% 이상 주주 1,203,096 19.16 6 개월 

1% 이상 주주 74,500 1.19 1% 이상 주주 74,500 1.19 1 ~ 6 개월 

상장주선인 30,000 0.48 상장주선인 30,000 0.48 3 개월 

공모주주(일반+기관) 1,000,000 15.93 - - - - 

합계 6,278,056 100.0 합계 4,893,096 77.94  

자료: 증권신고서, 유진투자증권 자료: 증권신고서, 유진투자증권 

 

도표 4.  유통가능 주식수  도표 5.  공모그룹별 배정 내역 
주주명 주식수(주) 비중 (%) 그룹 주식수 비중 (%) 

5% 이상 주주 384,960 6.13 기관투자자등 700,000 ~ 750,000 70.0 ~ 75.0 

공모주주(일반+기관) 1,000,000 15.93 
일반청약자 250,000 ~ 300,000  25.0 ~ 30.0  

- - - 

- - - 우리사주조합 - - 

합계 1,384,960 22.06 합계 1,000,000 100.0 

자료: 증권신고서, 유진투자증권 자료: 증권신고서, 유진투자증권 

 

도표 6.  자금의 사용목적 (단위: 백만원) 

시설자금 영업양수자금 운영자금 채무상환자금 
타법인증권 

취득자금 
기타 계 

17,664 - - - - - 17,664 

자료: 증권신고서, 유진투자증권 
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도표 7.  상장 후 유통제한 및 유통가능 물량 세부내역 (보통주 기준) 

구분 주주명 
회사와의 

관계 

공모후 (보통주) 
매각제한 

기간 

매각

제한 

사유 
보유주식 매각제한물량 유통가능물량 

주식수 지분율 주식수 지분율 주식수 지분율 

최대주주등 

이창엽 최대주주 3,555,500 56.63% 3,555,500 56.63% - - 2 년 6 개월 주 1) 

이진영 특수관계인 15,000 0.24% 15,000 0.24% - - 6 개월 주 2) 

이문원 특수관계인 15,000 0.24% 15,000 0.24% - - 6 개월 주 2) 

소계 3,585,500 57.11% 3,585,500 57.11% - - - - 

5%이상 

주주 

에스지아이 세미콘 

첨단소재 투자조합 

벤처금융 340,000 5.42% 340,000 5.42% - - 6 개월 주 3) 

벤처금융 777,476 12.38% 627,806 10.00% 149,670 2.38% 1 개월 주 4) 

스마트코리아 SGI 벤처금융 470,580 7.50% 235,290 3.75% 235,290 3.75% 1 개월 주 5) 

소계 1,588,056 25.30% 1,203,096 19.16% 384,960 6.13% - - 

1%이상 

주주 

신영 Pre-IPO 신기술 벤처금융 74,500 1.19% 74,500 1.19% - - 6 개월 주 3) 

소계 74,500 1.19% 74,500 1.19% - - - - 

공모주식 공모주주 1,000,000 15.93% - - 1,000,000 15.93%   - 

상장주선인 상장주선인 의무인수 30,000 0.48% 30,000 0.48% - - 3 개월 주 6) 

합계 6,278,056 100.00% 4,893,096 77.94% 1,384,960 22.06% - - 
주 1) 당사의 최대주주인 이창엽 대표이사가 보유한 주식은 「코스닥시장 상장규정」 제 26 조 제1 항 제 1 호에 따르면 상장일로부터 6 개월간 의무보유되
나, 상장 이후 안정적인 경영 및 투자자보호 조치 차원에서 「코스닥시장 상장규정」제 26 조 제 1 항 단서조항에 의거하여 의무보유기간을 2 년 추가하여 
상장일로부터 2 년 6 개월간 한국예탁결제원에 의무보유합니다. 
주 2) 최대주주등에 해당하여 코스닥시장 상장규정」 제 26 조 제 1 항 제1 호에 따라 상장일로부터 6 개월간 한국예탁결제원에 의무보유합니다. 
주 3) 상장예비심사 신청일 전 1 년 이내에 상장신청인의 최대주주등이 소유하는 주식등을 취득한 경우「코스닥시장 상장규정」제26 조 제 1 항 제 2 호에 
의거하여 상장일로부터 6 개월간 한국예탁결제원에 의무보유됩니다. 
주4) 벤처금융 및 전문투자자가 모집이나 매출이 아닌 방법으로 취득한 투자기간 2년 미만인 주식등은 「코스닥시장 상장규정」제26조 제1항 제4호에 
의거하여 상장 후 기준 지분율 10%에 상당하는 물량을 한도로, 상장일로부터 1 개월간 한국예탁결제원에 의무보유됩니다. 
주 5) 규정 상 의무보유 대상은 아니나 투자자 보호 및 주가 안정성 제고를 위해 코스닥시장 상장규정 제 26 조 제 1 항 제 7 호에 의거하여 전체 수량의 
50%에 대해 1 개월간 자발적 보호예수를 확약하였습니다. 
주 6) 상장주선인 신영증권㈜는 금번 공모 시「코스닥시장 상장규정」13 조제 5 항제 1 호에 의거하여 모집(매출)하는 주식의 100 분의 3 에 해당하는 수량
을 확정공모가액과 같은 가격으로 취득하여 상장 후 3 개월간 의무보유합니다. 단, 금번 공모물량 중 실권주가 발생하여 상장주선인이 인수하게 될 경우 
상장주선인이 취득하는 수량은 변경될 수 있습니다.. 
자료: 증권신고서, 유진투자증권 

 

도표 8.  상장 후 시점별 유통가능주식 현황 

구분 주식수 유통가능 주식수 비율 

상장일 유통가능 1,384,960 22.06% 

상장후 1 개월뒤 유통가능 2,248,056 35.81% 

상장후 3 개월뒤 유통가능 2,278,056 36.29% 

상장후 6 개월뒤 유통가능 2,722,556 43.37% 

상장후 1 년뒤 유통가능 2,722,556 43.37% 

상장후 2 년 6 개월뒤 유통가능 6,278,056 100.00% 
주) 유통가능 주식수 비율은 공모후 매각제한 물량 및 유통가능 물량의 합계 대비 유통가능 주식수의 비율입니다 
자료: 증권신고서, 유진투자증권 
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II. 실적 추이 및 전망 

도표 9.  연간 실적 추이 및 전망 (연결 기준) 
(십억원,%) 2021A 2022A 2023A 2024F 2025F 

매출액 9.6 13.7 16.0 25.0 37.7 
증가율(%,yoy) - 43.6 16.5 56.1 50.8 

사업부별 매출액(십억원)      
High-k 3.7 9.5 11.0 12.8 14.8 
Low-k 1.7 0.0 1.9 8.8 19.2 

기타 소재 0.8 0.7 0.3 0.3 0.3 
기타 (상품, 임대 등) 3.3 3.6 2.8 3.1 3.4 

사업부별 비중(%)      
High-k 39.2 69.0 68.5 51.3 39.2 
Low-k 17.9 0.1 12.1 35.3 51.0 

기타 소재 8.3 5.0 2.0 1.1 0.8 
기타 (상품, 임대 등) 34.6 25.9 17.4 12.3 9.0 

수익      
매출원가 5.9 6.5 7.5 10.9 17.0 
매출총이익 3.6 7.3 8.5 14.1 20.7 
판매관리비 1.7 2.5 2.9 4.1 6.0 
영업이익 1.9 4.7 5.6 10.0 14.8 
세전이익 2.2 4.3 4.2 9.3 13.6 
당기순이익 1.9 3.6 3.4 7.5 10.8 
지배당기순이익 1.9 3.6 3.4 7.5 10.8 

이익률(%)      
매출원가율 62.1 47.2 47.0 43.7 45.0 
매출총이익률 37.9 52.8 53.0 56.3 55.0 
판매관리비율 17.8 18.4 18.2 16.3 15.8 
영업이익률 20.1 34.5 34.8 39.9 39.2 
세전이익률 23.5 31.3 26.2 37.3 36.2 
당기순이익률 20.1 26.2 21.1 29.8 28.8 
지배당기순이익률 20.1 26.2 21.1 29.8 28.8 

자료: 엘케이켐, 유진투자증권 

 

도표 10.  연간 매출액, 영업이익률 추이 및 전망   도표 11.  연간 사업별 매출 추이 및 전망 

 

 

 
자료: 엘케이켐, 유진투자증권  자료: 엘케이켐, 유진투자증권 
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III. Valuation (PER 적용) 

가) 비교기업 PER 산출 

도표 12.  2024 년 3 분기 LTM 기준 유사회사 PER 산출 
(단위: 원, 주, 배) ㈜디엔에프 ㈜레이크머티리얼즈 ㈜제이아이테크 솔브레인㈜ 

적용 당기순이익(A)(주1) 3,203,120,448 17,796,666,380 7,120,643,564 143,183,499,798 

발행주식총수(B)(주 2) 11,571,858 65,730,548 32,784,744 7,778,566 

주당순이익(C=A/B) 277 271 217 18,407 

기준주가(D) 8,500 10,900 3,013 163,000 

PER(E=D/C) 30.71 40.26 13.87 8.86 

적용 PER 거래 배수 23.42 

주 1) 상기의 적용 당기순이익은 2024 년 3 분기 기준 최근 4 개분기 합산 (지배기업) 당기순이익을 적용하여 산출하였습니다.  
주 2) 발행주식총수는 분석기준일 현재 상장주식총수입니다.. 
자료: 증권신고서, 유진투자증권 

나) 주당 평가가액 산출 

도표 13.  PER 에 의한 ㈜엘케이켐의 평가가치 
구분 산식 산출내역 비 고 

적용 당기순이익 (A) 8,196,631 주 1) 

적용주식수 (B) 6,424,676 주 2) 

적용 주당 순이익 (C) = (A) ÷ (B) 1,276 - 

적용 PER (D) 23.42 - 

주당 평가가액 (E) = (C) X (D) 29,883 - 
주 1) 적용 당기순이익은 2024 년 3 분기말 기준 최근 12 개월(LTM) 지배기업지분 당기순이익에서 RCPS 발행과 
관련하여 비경상적으로 발생한 손실 효과를 제거하기 위해 파생상품평가 관련 손익을 조정하여 산출되었습니다. 
해당 RCPS 는 2024 년 8 월 16 일 전량 보통주로 전환이 완료됨에 따라 RCPS 와 관련하여 추가로 인식하게 되는 
손익은 없습니다. 
자료: 증권신고서, 유진투자증권 

다) 희망공모가액 산정 

도표 14.  ㈜엘케이켐 희망공모가액 산출내역 
구분 내용 

주당 평가가액 29,883 원 

평가액 대비 할인율 39.76% ~ 29.73% 

희망공모가액 밴드 18,000 원 ~ 21,000 원 

확정공모가액 - 

주 1) 확정공모가액은 수요예측 결과를 반영하여 최종 확정될 예정입니다. 
주 2) 주당 희망공모가액의 산출을 위하여 적용한 할인율은 2023 년 이후 코스닥시장에 신규상장한 기업의 주당 
희망 공모가액 산출을 위하여 적용한 할인율 등을 종합적으로 고려하여 산정하였습니다. 
자료: 증권신고서, 유진투자증권 
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IV. 회사 소개 

반도체 프리커서 소재 양산화 전문기업 

도표 15.  회사 현황 

 
자료: IR Book, 유진투자증권 

 

도표 1.  주요 연혁  도표 2.  사업부별 매출 비중 (2023 년 기준) 
연도 주요 사업 내용  

 

2007.11 법인 설립  

2008.03 벤처기업 확인 (1 ST, 중소벤처기업부)  

2009.01 기업부설연구소 설립  

2010.11 ISO 9001/14001 인증 획득  

2017.04 반도체 소재 본격 양산 상업화  

2020.03 

소재·부품·장비 전문기업 확인  

(1ST, 한국산업기술평가관리원) 

 

2022.04 기술혁신형 중소기업(Inno-BIZ) 확인 (중소벤처기업부)  

2023.02 

소재·부품·장비 전문기업 확인  

(2nd, 한국산업기술평가관리원) 

 

2023.08 ㈜피씨엔에너지솔루션 설립  

2023.12 벤처기업 확인 (2nd, 중소벤처기업부)  

2025.02 코스닥 시장 상장 예정(02/25)  

자료: 유진투자증권  자료: 유진투자증권 

  

High-k

68.5%

Low-k

12.1%

기타 소재

2.0%

기타 (상품,임대 등)

17.4%
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도표 3.  주요 제품 

 
자료: IR Book, 유진투자증권 

 

도표 4.  성장 연혁 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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도표 5.  Corporate Identity 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

도표 6.  제품∙규모별 생산시설 구축을 통한 즉각적인 양산 대응능력 확보 및 핵심원료 내재화 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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도표 7.  뛰어난 연구 역량을 바탕으로 반도체 증착 소재 개발 및 스케일업 역량 내재화 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

도표 8.  경영 성과 

 
자료: IR Book, 유진투자증권 
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V. 투자포인트 

1) 글로벌 고객 공급 확대로 인한 큰 폭의 실적 성장 전망 

도표 9.  에너지 효율성이 뛰어난 초미세 공정이 부각되며 정밀 증착 소재에 대한 중요성 확대 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

도표 10.  DRAM, HBM, NAND 등 용도별 반도체 특성에 맞춘 제품 공급 

 
자료: IR Book, 유진투자증권 
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도표 11.  글로벌 반도체 소재 중에서도 원자층 증착(ALD) 프리커서 시장은 큰 폭으로 성장 기대 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

도표 12.  ALD 의 부각과 더불어 글로벌 시장에서 한국 기업들의 약진 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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도표 13.  탁월한 기술력을 바탕으로 신제품을 신속하고 성공적으로 출시 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

도표 14.  국내 주도적 소재 생산 지위 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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도표 15.  독보적인 원자층 증착 공정 소재 기술로 글로벌 고객사와의 협력 강화 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

도표 16.  제품 다변화 및 기존 제품 매출 확대 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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2) 중장기 성장을 위한 정밀화학 소재 분야도 진출 

도표 17.  성장 로드맵 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

도표 18.  수입 핵심 프리커서 원료 국산화 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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도표 19.  전방산업의 확대 (1) 태양광 산업 - 페로브스카이트 광발전 소재에 대한 선제적 기술력 확보 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

도표 20.  전방산업의 확대 (2) 태양광 산업 - 페로브스카이트 진공 증착용(건식 공정) 소재 개발 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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도표 21.  전방산업의 확대 (3) 기타 전방산업 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

도표 22.  개발 로드맵 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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도표 23.  단계별 목표 달성을 통해 2026 년까지 연평균 성장률 52% 달성 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

도표 24.  투자 하이라이트 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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Compliance Notice 
당사는 자료 작성일 기준으로 지난 3 개월 간 해당종목에 대해서 유가증권 발행에 참여한 적이 없습니다 

당사는 본 자료 발간일을 기준으로 해당종목의 주식을 1% 이상 보유하고 있지 않습니다  

당사는 동 자료를 기관투자가 또는 제 3 자에게 사전 제공한 사실이 없습니다 

조사분석담당자는 자료작성일 현재 동 종목과 관련하여 재산적 이해관계가 없습니다 

동 자료에 게재된 내용들은 조사분석담당자 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭 없이 작성되었음을 확인합니다 

동 자료는 당사의 제작물로서 모든 저작권은 당사에게 있습니다 

동 자료는 당사의 동의 없이 어떠한 경우에도 어떠한 형태로든 복제, 배포, 전송, 변형, 대여할 수 없습니다 

동 자료에 수록된 내용은 당사 리서치센터가 신뢰할 만한 자료 및 정보로부터 얻어진 것이나, 당사는 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없습니다. 

따라서 어떠한 경우에도 자료는 고객의 주식투자의 결과에 대한 법적 책임소재에 대한 증빙자료로 사용될 수 없습니다 

  

투자기간 및 투자등급/투자의견 비율 
종목추천 및 업종추천 투자기간: 12 개월  (추천기준일 종가대비 추천종목의 예상 목표수익률을 의미함) 당사 투자의견 비율(%) 

ㆍSTRONG BUY(매수) 추천기준일 종가대비 +50%이상 0% 

ㆍBUY(매수) 추천기준일 종가대비 +15%이상 ~ +50%미만 96% 

ㆍHOLD(중립) 추천기준일 종가대비 -10%이상 ∼ +15%미만 4% 

ㆍREDUCE(매도) 추천기준일 종가대비 -10%미만 0% 
(2024.12.31 기준) 

 

 


