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CHRICH= B SAALN
(THA ) 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E  (THelHAY) 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E
AMEEA 30934 4080 4295 4407 4540  OfEH 1,072 1,150 1271 1359 1437
QEAA 84 85 900 1,005 1,126 Z7t8(%) 78 73 106 6.9 58
[y 659 353 616 716 831  OiELU} 834 82 969 1014 1,049
i E 32 31 31 33 35  OjE20| 238 268 302 345 387
2R 8 8 7 8 8 mof 4 ske|d| 102 112 138 138 150
HIRSAR 3070 3,195 3394 3402 3414 7EtE ol 16 10 23 0 9
EZApA 397 491 474 493 513 ggol 136 156 164 207 237
AR 2510 2542 2758 2,747 2,74 Z718(%) 6.7) 145 54 259 148
7|Et 163 162 163 162 160  EBITDA 214 230 247 288 319
Sz 1,859 1,868 2,003 2,027 2053 Z718(%) 6.4) 76 70 169 105
FeA 668 755 841 852 863  ¥Yelro 35 @) @28 (16 )
OHRI2HR 108 128 113 122 131 [ {Eas] 24 15 14 13 13
F=/dOo|A Y 363 408 507 507 507 O[ZtH|& 73 63 68 69 69
7|Et 19 219 221 223 226 2|20l 0 0 0 0 0
HIRSEAH 1,090 1,112 1162 1176 1,190 7Bt 13 28 26 40 46
HIR-SOIRHEAY 888 796 84 R4 R4 K202 101 135 136 191 228
J|Et 303 316 338 352 366 Z718(%) 102 342 08 401 196
A2EA 2075 2213 2292 2379 2487 HQIMHIE (10) ©) 32 48 57
A|HH22 1636 1724 179 1883 1991 Y7l&0| 111 145 104 143 171
e 47 48 48 48 48 Z718(%) 380 308 (280) 372 196
2oz 3% 352 320 320 320 A|HiFF2|2 76 94 78 102 121
0|oiz 629 702 798 86 993 Z718(%) 208 249 (172) 300 196
7|Et 624 622 630 630 630 H|Z|EHRE 35 50 26 42 50
HIZ B[ 439 489 496 496 496  EPS(8) 823 1,021 843 109 1,311
AL2EA| 2075 2213 2292 2379 2487 Z718(%) 208 240 (174) 300 196
Bl 1251 1204 1331 1331 1331 $HEPSE) 823 1,021 83 109% 1311
== 502 852 714 615 499 Z718(%) 208 240 (174) 300 196
2SEH FLEAA R
(SH|- ) 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E
g 196 224 360 202 223 FEREE)
Y7120/ 11 145 104 143 171 EPS 823 1,021 843 109 1311
PRS2 78 75 1Y) a2 81 BPS 17824 18656 19,384 20,330 21,491
7 |EH|ES g el 58 54 38 (28 (35 DPS 150 150 150 150 150
HAEZZ 0 5 160 5 6 HROOIHEH, %)
W RN YL @) m 2 ) Q) PER 117 162 118 90 76
DA (E ) 0 m 1 m M PBR 05 09 05 05 05
OHRUAHRS7HEA) 10 15 @) 8 9 EV/EBITDA 69 103 66 5.3 45
7|E} 0 ®) 160 ©) ©) igole 16 09 15 15 15
E215ig (186) (397) (2200  (90)  (95) PCR 36 5.6 4.1 47 42
S |EZR A (133)  (308) 74 m 2 $U8(%)
R I=VS =PI 1 3 M ©)] 3) Fgollg 127 136 129 152 165
AMH|E2¢ 50 89 277 68 Yo EBITDAO|2lE 200 200 194 212 222
[ 0 6 0 0 0 =0 103 126 82 105 119
PR ©) ) Q) @ Q) ROE 5.0 56 44 5.5 63
A2z (123 ©3) 98 (14 (14 ROIC 40 40 43 5.3 6.1
2HUZE7+ (113)  (50) (N 0 0 QKM (H,%)
237t )] (13) (13) (14) (14) E2UF/A A= 285 385 312 258 201
=) 9 13 13 14 14 fsHIg 1293 1172 1070 1180 1305
35U (111 (236) 238 98 14 02t AE 19 25 24 30 35
e 689 578 342 580 678 =M (3))
l|uEE 578 342 580 678 792 ZAE|HE 03 03 03 03 03
Gross Cash flow 246 273 225 197 217 OfE2tEs|xe 347 366 413 430 423
Gross Investment 53 84 133 84 88 ORG24 1400 1430 1630 1845 1816
Free Cash Flow 193 189 92 113 129 OHUH PSS 95 97 105 116 114
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