
  

 

IPO 예정 | 반도체 부품 | 2023.04.06 

마이크로투나노 
(424980,KQ) 

 

상장 예정일 

2023.04.26 

기관 수요예측 

2023.04.10~11 

공모희망가 밴드 

13,500 ~ 15,500 원 

예상 시가총액 

79.9 ~ 91.7(십억원) 국내 프로브카드 개발 및 양산 전문업체 
 

미드스몰캡_ jongsun.park@eugenefn.com 

 

   

 2000년 ㈜엠투엔 설립, 2022년 ㈜마이크로투나노 사명 변경. 2023년 4월 26일 기술특례 코스닥시장 상장 예정 

 2007년 SK하이닉스 협력업체 등록, 2014년 SK하이닉스 동반성장협의회 회원사 선정 

 MEMS(Micro-Electro-Mechanical System) 개발 23년 업력을 기반으로 다양한 프로브카드 제품화 성공 

 주요 매출비중(2022년): NAND Flash용 프로브카드 93.7%, DRAM용 프로브카드 3.8%. SK하이닉스 비중 95.6% 

 NAND Flash용 프로브카드 매출처 확장을 위해 중국 Mingzhen사에 지분투자 및 협력관계 맺음. 이미 마이크로니

들, 자동차용 압력센서 등의 제품을 생산, MEMS 파운드리 서비스를 통해 다양한 제품 제작 서비스 제공. 

 DRAM WFBI(Wafer Burn In)용, DRAM EDS(Electric Die Sorting)용 및 CIS(CMOS Image Sensor)용 프로브카드 개

발 및 양산을 추진, 사업영역 확대를 추진하고 있음. 고객사 테스트 확대 등으로 점차 실적 반영 확대 예상. 

 공모희망가(밴드: 13,500 ~ 15,500원)는 2025년 예상실적 기준(연할인률 20% 적용), PER 8.0 ~ 9.2배로, 국내 유

사업체(티에스이, 리노공업, 마이크로컨텍솔, ISC) 2022년 평균 PER 11.7배 대비 21.2 ~ 31.4% 할인된 수준 

 

액면가 500원 

자본금(십억원)  
공모전 
공모후 

2.0 
2.6 

공모후 주식수 5,918,890주 

유통가능주식수 3,291,120주 

  

보호예수기간  
최대주주등   1 ~ 3년  
벤처금융   1개월  

  상장주선인   3개월  
주관증권사 한국투자증권 

  

공모후 주요주주(%)  

 최대주주등                 40.5  

 벤처금융                 10.1  

 1%이상 주주                 27.4  

 소액주주                  4.5  

 공모주주                 16.9  

 상장주선인                  0.5  
 

 12월 결산(십억원) 2022A 2023E 2024E 2025E 

매출액 41.4 40.1 57.0 83.5 

영업이익 6.3 5.3 11.4 19.9 

세전손익 6.8 5.5 11.8 20.3 

당기순이익 5.8 4.7 10.0 17.2 

EPS(원) 978 791 1,690 2,908 

증감률(%) 13.6 -             

19.1 

113.6 72 

PER(배) 
13.8 ~ 

15.8 

17.1 ~ 

19.6 

8.0 ~ 

 9.2 

4.6 ~  

5.3 

EV/EBITDA(배) - - - - 
자료: 유진투자증권 

 

회사의 주요 제품 및 CI 
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I. 공모 개요 및 보호 예수 현황  

도표 1.  공모 개요 및 일정 

희망 공모가  13,500 ~ 15,500원  수요예측일 2023.04.10 ~ 11 

공모 금액  135 ~ 155억원  공모청약일 2023.04.17 ~ 18 

공모 주식수  1,000,000주  납입일 2023.04.20 

상장 후 주식수  5,918,890주  환불일 2023.04.20 

예상 시가총액  799 ~ 917억원  상장 예정일 2023.04.26 

자료: 증권신고서, 유진투자증권 

 

도표 2.  공모 후 주주 구성  도표 3.  보호예수 및 예탁 현황 

주주명 주식수(주) 비중 (%) 주주명 주식수(주) 비중 (%) 보호예수기간 

최대주주등 2,397,770 40.5 최대주주등 2,397,770 40.5 1 ~ 3년 

벤처금융 600,000 10.1 벤처금융 200,000 3.4 1개월 

1%이상 주주 1,622,280 27.4 상장주선인 30,000 0.5 3개월 

소액주주 268,840 4.5 - - - - 

공모주주 1,000,000 16.9 - - - - 

상장주선인 30,000 0.5 - - - - 

합계 5,918,890 100.0 합계 2,627,770 44.4  

자료: 증권신고서, 유진투자증권 
자료: 증권신고서, 유진투자증권 
 

 

도표 4.  유통가능 주식수  도표 5.  공모그룹별 배정 내역 

주주명 주식수(주) 비중 (%) 그룹 주식수 비중 (%) 

벤처금융 400,000 6.8 기관투자자등  700,000 ~ 750,000  70.0 ~ 75.0  

1%이상 주주 1,622,280 27.4 
일반청약자  250,000 ~ 300,000   25.0 ~ 30.0  

소액주주 268,840 4.5 

공모주주 1,000,000 16.9 우리사주조합 - - 

합계 3,291,120 55.6 합계 775,956 100.0 

자료: 증권신고서, 유진투자증권 자료: 증권신고서, 유진투자증권 

 

도표 6.  자금의 사용목적 (단위: 백만원) 

시설자금 영업양수자금 운영자금 채무상환자금 
타법인증권 

취득자금 
기타 계 

8,392 - 2,283 2,720 - - 13,395 

자료: 증권신고서, 유진투자증권 
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도표 7.  상장 후 유통제한 및 유통가능 물량 세부내역 

구 분 주 주 명 
공모후 유통가능물량 매각제한물량 

비고 
주식수 지분율 주식수 지분율 주식수 지분율 기간 

최대주주등 

황규호 1,602,770 27.08% - - 1,602,770 27.08% 

3년 
주2), 

주3) 

박영근 418,000 7.06% - - 418,000 7.06% 

이학주 233,000 3.94% - - 233,000 3.94% 

홍기필 134,000 2.26% - - 134,000 2.26% 

성우경 10,000 0.17% - - 10,000 0.17% 1년 주2) 

소계 2,397,770 40.51% - - 2,397,770 40.51% - - 

벤처금융 

에스비아이인베스트먼트 400,000 6.76% 400,000 6.76% - - - - 

미래에셋 넥스트 코리아  

지능정보 벤처투자조합 
200,000 3.38% - - 200,000 3.38% 1개월 주4) 

소계 600,000 10.14% 400,000 6.76% 200,000 3.38% - - 

1%이상 주주 

리노공업㈜ 468,940 7.92% 468,940 7.92% - - - - 

㈜엔에스티 272,990 4.61% 272,990 4.61% - - - - 

㈜이수페타시스 110,590 1.87% 110,590 1.87% - - - - 

박흥식 210,040 3.55% 210,040 3.55% - - - - 

성태홍 105,020 1.77% 105,020 1.77% - - - - 

이채윤 100,000 1.69% 100,000 1.69% - - - - 

홍태준 100,000 1.69% 100,000 1.69% - - - - 

손성용 75,520 1.28% 75,520 1.28% - - - - 

채종현 75,520 1.28% 75,520 1.28% - - - - 

전태구 54,020 0.91% 54,020 0.91% - - - - 

김재형 49,640 0.84% 49,640 0.84% - - - - 

소계 1,622,280 27.41% 1,622,280 27.41% - - - - 

소액주주 이석주 외 28인 268,840 4.54% 268,840 4.54% - - - - 

공모주주 일반 및 기관투자자 1,000,000 16.90% 1,000,000 16.90% - - - - 

상장주선인 의무인수 30,000 0.51% - - 30,000 0.51% 3개월 주5) 

합       계 5,918,890 100.00% 3,291,120 55.60% 2,627,770 44.40% - - 

주 1) 유통가능물량은 공모주식수 변동 및 수요예측 시 기관투자자의 의무보유확약, 청약 시 배정군별 배정주식수 변경 등이 발생할 경우 변동될 수 있
습니다.  
주2) 최대주주 및 당사 임원 보유 주식은 「코스닥시장 상장규정」 제26조1항제1호에 의거한 기술성장기업으로 상장일로부터 1년간 의무보유됩니다.  
주3) 최대주주인 황규호 및 특수관계인 4인 보유 주식은 경영안정성, 투자자 보호 등을 위해 주2)의 의무보유기간에 더하여 자발적 의무보유 2년을 추
가 설정하여 상장일로부터 총 3년간 의무보유됩니다.  
주4) 「코스닥시장 상장규정」 제26조1항제4호에 의거 투자자 보호 및 주가 안정성 등을 제고하기 위하여 상장일로부터 1개월 의무보유됩니다.  
주5) 「코스닥시장 상장규정」 제13조5항제1호나목에 의거하여 상장일로부터 3개월간 의무보유합니다.  
주6) 1%이상 주주는 공모 전 지분율 기준입니다.. 
자료: 증권신고서, 유진투자증권 
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II. 실적 추이 및 전망 

도표 8.  연간 실적 추이 및 전망 (별도 기준) 

(십억원,%) 2015A 2016A 2017A 2018A 2019A 2020A 2021A 2022A 2023F 2024F 2025F 

영업수익 19.0 20.6 17.0 31.3 23.1 24.0 31.7 41.4 40.1 57.0 83.5 

증가율(%,yoy) - 8.1 -17.3 84.1 -26.3 4.0 32.2 30.7 -3.1 42.0 46.6 

제품별 매출액(십억원)            

NAND용 프로브카드 - - - - 22.2 22.6 28.4 38.8 35.2 44.6 58.7 

DRAM용 프로브카드 - - - - 0.0 0.0 1.7 1.6 2.9 9.2 20.3 

브로브카드 기타 - - - - 0.1 0.1 0.6 0.2 1.1 2.2 3.3 

파운드리 - - - - 1.2 1.2 0.9 0.9 1.0 1.1 1.1 

삼품 등 기타매출 - - - - 0.0 0.0 0.1 0.0 0.0 0.0 0.0 

제품별 비중(%)            

NAND용 프로브카드 - - - - 94.6 94.7 89.5 93.7 87.6 78.2 70.3 

DRAM용 프로브카드 - - - - 0.0 0.0 5.4 3.7 7.1 16.1 24.3 

브로브카드 기타 - - - - 0.3 0.3 2.0 0.5 2.8 3.8 4.0 

파운드리 - - - - 5.1 5.0 2.7 2.1 2.5 1.9 1.4 

삼품 등 기타매출 - - - - 0.0 0.0 0.3 0.0 0.0 0.0 0.0 

수익            

매출원가 14.3 15.7 16.2 24.3 16.8 16.8 20.8 28.2 27.3 36.2 51.2 

매출총이익 4.7 4.9 0.8 7.1 6.3 7.2 10.9 13.2 12.9 20.8 32.3 

판매관리비 2.8 2.7 2.8 3.6 5.2 5.4 6.0 7.0 7.6 9.4 12.4 

영업이익 1.9 2.2 -2.0 3.5 1.0 1.8 4.9 6.3 5.3 11.4 19.9 

세전이익 1.8 2.3 -2.0 3.6 0.4 2.1 5.0 6.8 5.5 11.8 20.3 

당기순이익 1.8 2.3 -2.0 3.0 0.4 2.0 4.2 5.8 4.7 10.0 17.2 

이익률(%)            

매출원가율 75.4 76.1 95.1 77.5 72.8 69.9 65.5 68.0 67.9 63.5 61.3 

매출총이익률 24.6 23.9 4.9 22.5 27.2 30.2 34.5 31.9 32.1 36.5 38.7 

판매관리비율 14.5 13.0 16.5 11.4 22.7 22.7 19.0 16.8 18.9 16.5 14.9 

영업이익률 10.2 10.9 -11.5 11.1 4.4 7.5 15.4 15.2 13.2 20.0 23.8 

세전이익률 9.6 11.3 -11.6 11.4 1.6 8.5 15.7 16.5 13.8 20.7 24.4 

당기순이익률 9.6 11.1 -11.6 9.7 1.6 8.5 13.3 14.0 11.7 17.6 20.6 

자료: 마이크로투나노, 유진투자증권 

 

도표 9.  연간 매출액, 영업이익률 추이 및 전망   도표 10.  연간 제품별 매출 추이 및 전망 

 

 

 
자료: 마이크로투나노, 유진투자증권  자료: 마이크로투나노, 유진투자증권 
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III. Valuation 

가) 유사 기업 PER 산정 

도표 11.  2022년 온기 기준 비교기업 PER 산출 

(단위: 천원, 주, 원, 배) 
적용 당기순이익(A) 

(주1) 

적용주식수(B) 

(주2) 

주당순이익 

(C=A/B) 

기준주가 

(D) 

PER 

(E=D/C) 
평균 

티에스이 49,819,409 11,061,429 4,504 35,850 7.96 

11.69 
리노공업 114,363,791 15,242,370 7,503 141,500 18.86 

마이크로컨텍솔 7,049,092 8,312,766 848 5,780 6.82 

ISC 43,955,375 17,399,471 2,526 33,150 13.12 

주1) 적용 주식수는 분석기준일 현재 상장주식총수입니다.  
주2) 연결재무제표 작성법인의 경우 적용 당기순이익은 지배지분순이익을 기재하였습니다.  
자료: 증권신고서, 유진투자증권 

나) 주당 평가가액 산출 

도표 12.  PER에 의한 ㈜마이크로투나노의 평가가치 

(단위: 원, 주, 배) 산 출 내 역 비 고 

2025년 추정 순이익 17,210,985,737원 A (주1), (주2) 

연할인율 20.0% B (주2), (주3) 

2025년 추정 순이익의 현재가치 9,960,061,190원 C=A/[(1+B)̂ 3] 

적용 당기 순이익 9,960,061,190원 C 

적용 PER 11.69 D 

기업가치 평가액 116,426,302,811원  E=C*D 

적용주식수 5,918,890주 F(주4) 

주당 평가가액 19,670원  G = E / F  

(주1) 2025년 추정 당기순이익의 산정내역은 하단의 『(마). 추정 당기순이익 산정내역』을 참고하시기 바랍니다.   
(주2) 주당 평가가액 산출을 위하여 2025년 추정 당기순이익을 적용한 이유는 동사의 주요 신규 제품인  DRAM 
EDS용 프로브카드, CIS용 프로브카드 매출 양산이 본격화될 것으로 추정되는 2025년 발생할 추정 당기순이익에 
PER을 적용하는 것이 기업의 가치를 평가하기에 가장 타당할 것으로 판단하였기 때문입니다 
(주3) 2025년 추정 당기순이익을 현가화 하기 위한 연 할인율은 동사의 재무위험, 예상 매출의 실현 가능성 등을 
종합적으로 감안하여 산정하였으며, 또한 할인율 결정 시 2022 년 이후 상장한 기술성장기업의 추정 실적 할인율
을 종합적으로 감안하여 20.0%로 적용 하였습니다. 동사 적용 연 할인율은 2022 년 이후 코스닥시장에 상장한 
기술성장기업 연 할인율 평균값인 22.6%보다 2.6%p 할인된 수치이며, 최종 선정된 비교기업 4 개사의 평균 가
중평균자본비용(WACC) 14.1% 대비 약 5.9%p 할증하였습니다. 동 현재가치 할인율은 대표주관회사인 한국투
자증권(주)의 주관적인 판단요소가 반영되어 있으므로, 이에 유의하시기 바랍니다. 
 자료: 증권신고서, 유진투자증권 

다) 희망공모가액의 결정 

도표 13.  ㈜마이크로투나노의 희망공모가액 산출내역 

구분 내용 

주당 평가가액 19,670원 

평가액 대비 할인율 31.37 % ~ 21.20% 

희망공모가액 밴드 13,500원 ~ 15,500원 

확정 주당 공모가액 주1) - 

주1) 확정공모가액은 수요예측 결과를 반영하여 최종 확정될 예정입니다.  
주 2) 희망공모가액의 산출을 위하여 적용한 할인율은 2022년 이후 코스닥시장에 신규상장한 기업의 희망공모가
액 산출을 위하여 적용한할인율을 고려하여 산정하였습니다. 
자료: 증권신고서, 유진투자증권 



마이크로투나노 

 

6_ Eugene Research Center 

IV. 회사 소개 

국내 프로브카드 개발 및 양산 전문업체 

도표 14.  기업 개요  

 
자료: IR Book, 유진투자증권 

 

도표 15.  주요 연혁  도표 16.  사업별 매출 비중 (2022년 기준) 

연도 주요 사업 내용  

 

2000.08 ㈜엠투엔 설립  

2001.01 부설기술연구소 설립  

2001.03 벤처기업 인증 (연구개발기업)  

2007.03 SK하이닉스 협력업체 등록  

2014.02 SK하이닉스 동반성장협의회 회원사 선정  

2015.05 ㈜미코SnP 프로브카드 사업부문 인수(자산양수도계약)  

2016.05 
한-이스라엘국제공동기술개발사업-초속효형 인슐린 주사

를 위한 750um 니들 개발 정부과제 

 

2019.11 
중소기업혁신개발사업(소부장)-High Speed용 CIS 프로브

카드 개발 정부과제 

 

2021.05 
중소기업혁신기술개발사업(소부장)-5G RF Module 용 

Multi-DUT 프로브카드 정부과제 

 

2022.03 사명 변경 (주식회사 엠투엔→주식회사 마이크로투나노)  

2023.04 코스닥 시장 상장 예정(04/26)  

자료: 유진투자증권  자료: 유진투자증권 

  

NAND용프로브카드

93.7%

DRAM용프로브카드

3.7%

브로브카드기타

0.5%

파운드리

2.1%
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도표 17.  제품 포트폴리오 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

도표 18.  성장 히스토리 

 
자료: IR Book, 유진투자증권 
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도표 19.  MEMS: 반도체 소형화의 핵심 기술 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

도표 20.  전문성이 검증된 MEMS 시장의 선도기업 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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도표 21.  반도체 테스트 공정의 핵심장치인 프로브카드 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

도표 22.  프로브카드 제품화 핵심 기술력 보유 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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도표 23.  국내 프로브카드 기술 선도 

 
자료: IR Book, 유진투자증권 

 

도표 24.  타사 대비 기술 경쟁력 보유 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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도표 25.  동사의 중장기 성장목표 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

도표 26.  영역 확장과 글로벌 진출을 통해 최고의 MEMS 기업으로 약진 

 
자료: IR Book, 유진투자증권 
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V. 투자포인트 

1) 밸류체인 확대 및 사업 영역 확대 

도표 27.  고난이도 반도체 프로브카드 시장 공략 

 
자료: IR Book, 유진투자증권 

 

도표 28.  차별화된 기술력 기반 DRAM EDS 시장으로 확장 

 
자료: IR Book, 유진투자증권 
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도표 29.  CIS 공급 레퍼런스 바탕으로 비메모리 시장 진출 확대 

 
자료: IR Book, 유진투자증권 

 

도표 30.  검증된 기술력 및 레퍼런스로 밸류체인 확대 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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도표 31.  사업 영역 확장: 자율주행, 의료기기 분야 제품 라인업 확대 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

도표 32.  비전: Global Top Tier MEMS 전문기업으로 도약 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 



마이크로투나노 

 

Eugene Research Center _15 

 

2) 중국 시장을 중심으로 글로벌 시장 진출  

도표 33.  중국 현지 합작사를 교두보 삼아 현지 시장 공략 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

도표 34.  중국 MEMS 프로브카드 전환기에 맞춰 대규모 수혜 전망 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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Compliance Notice 

당사는 자료 작성일 기준으로 지난 3개월 간 해당종목에 대해서 유가증권 발행에 참여한 적이 없습니다 

당사는 본 자료 발간일을 기준으로 해당종목의 주식을 1% 이상 보유하고 있지 않습니다  

당사는 동 자료를 기관투자가 또는 제3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다 

조사분석담당자는 자료작성일 현재 동 종목과 관련하여 재산적 이해관계가 없습니다 

동 자료에 게재된 내용들은 조사분석담당자 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭 없이 작성되었음을 확인합니다 

동 자료는 당사의 제작물로서 모든 저작권은 당사에게 있습니다 

동 자료는 당사의 동의 없이 어떠한 경우에도 어떠한 형태로든 복제, 배포, 전송, 변형, 대여할 수 없습니다 

동 자료에 수록된 내용은 당사 리서치센터가 신뢰할 만한 자료 및 정보로부터 얻어진 것이나, 당사는 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없습니다. 

따라서 어떠한 경우에도 자료는 고객의 주식투자의 결과에 대한 법적 책임소재에 대한 증빙자료로 사용될 수 없습니다 

  

투자기간 및 투자등급/투자의견 비율 

종목추천 및 업종추천 투자기간: 12개월  (추천기준일 종가대비 추천종목의 예상 목표수익률을 의미함) 당사 투자의견 비율(%) 

ㆍSTRONG BUY(매수) 추천기준일 종가대비 +50%이상 0% 

ㆍBUY(매수) 추천기준일 종가대비 +15%이상 ~ +50%미만 94% 

ㆍHOLD(중립) 추천기준일 종가대비 -10%이상 ∼ +15%미만 5% 

ㆍREDUCE(매도) 추천기준일 종가대비 -10%미만 1% 

(2023.03.31 기준) 
 

 


