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 1996년 ㈜인포피아 설립, 2017년 ㈜오상헬스케어 사명 변경. 2016년 ㈜오상이 최대주주로 변경. 27년간 체외진단

분야에서 쌓아온 기술력과 품질로 전세계 100여개 국가에 해외 네트워크를 구축, 신속한 제품의 유통이 가능함. 코

로나19 팬데믹 상황을 거치며, UN/UNICEF, PFSCM(Global Fund) 등의 국제 기구 및 각국 정부, Elitech Group, 

Danaher Group 등의 대형거래처를 추가로 확보함. 2024년 3월 중에 코스닥 시장에 신규상장 예정. 

 매출 비중(2023년 잠정)은 면역진단 82.2%, 생화학진단 16.4%, 분자진단 0.7%, 기타 매출 0.7%.  

 투자포인트 ① 연속혈당측정기 및 헬스케어 플랫폼 고도화 추진으로 안정적 성장 전망: 글로벌 연속혈당측정기 시

장이 연평균(2021~2031) 17.0% 증가하는 가운데, 기존 유통채널을 통해 신제품을 출시 예정임, 특히 디지털헬스

케어 플랫폼 연계는 물론 OEM/ODM 공급 방식까지 검토하고 있어 실적 성장을 견인한 것으로 예상함. 

 투자포인트 ② 미국 등 생산거점 현지화 전략으로 글로벌 진출 추진: ① 미국 생산거점 현지화를 통해 미국내 대형 

유통사 계약을 완료함. 향후 아마존은 물론 검사 및 의료기관 공급도 추진 예정임. ② 중동, 아프리카, 남미 등에도 

현재 3개국과 현지 생산시스템을 구축 중이며, 이외에도 2~3개국 국가 등에서도 계약을 논의 중임. 

 공모희망가(밴드: 13,000 ~ 15,000원)는 최근 3분기 말 기준으로 국내 유사 및 동종 기업의 평균 PBR 1.2배를 적용하여 

산출한 주당 평가가액 24,954원 대비 39.9 ~ 47.9% 할인하여 산정함(증권신고서 기준) 

 상장 후 유통가능 물량은 전체 주식수의 37.5%(528만주, 792억원[상단 기준])로 다소 부담스러운 수준임. 

 

액면가 500원 
자본금(십억원)  

공모/ 공모후 6.6 / 7.1 
공모후 주식수 14,104,416주 
유통가능주식수 5,282,385주 
  
보호예수기간  

 최대주주   2년 6개월 
 최대주주 등   1년 
 기타 기존주주   6개월 
 의무인수분   3개월 

주관증권사 NH투자증권 
  
공모 후 주요주주(%)  

 최대주주                 35.2 
 최대주주 등                 26.0 
 기타 기존주주                 31.5 
 의무인수분                  0.2 
 공모주주(일반+기관)                  7.0 

 

 12월 결산(십억원) 2021A 2022A 2023P 2024E 

매출액 132.3 193.9 360.8 150.0 
영업이익 -7.1 49.3 142.3 30.0 
세전손익 0.0 51.8 134.7 29.7 
당기순이익 1.5 40.7 112.2 24.0 
EPS(원) - - - 1,699 
증감률(%) - - - - 
PER(배) - - - 7.7 ~ 8.8 
자료: 유진투자증권 

 

동사의 주요 제품 

 

  



오상헬스케어 

 

2_ Eugene Research Center 

I. 공모 개요 및 보호 예수 현황  

도표 1.  공모 개요 및 일정 
희망 공모가 13,000 ~ 15,000 원 수요예측일 2024.02.21 ~ 27 

공모 금액 129 ~ 149 억원 공모청약일 2024.03.04 ~ 05 

공모 주식수 990,000 주 납입일 2024.03.07 

상장 후 주식수 14,104,416 주 환급일 2024.03.07 

예상 시가총액 1,834 ~ 2,116 억원 상장 예정일 2024.03.13 or 14 

자료: 증권신고서, 유진투자증권 

 

도표 2.  공모 후 주주 구성  도표 3.  보호예수 및 예탁 현황 

주주명 주식수(주) 비중 (%) 주주명 주식수(주) 비중 (%) 보호예수기간 

최대주주 4,971,110 35.25 최대주주 4,971,110 35.25 2 년 6 개월 

최대주주 등 3,668,910 26.01 최대주주 등 3,668,910 26.01 1 년 

기타 기존주주 4,444,696 31.51 기타 기존주주 152,311 1.08 6 개월 

의무인수분 29,700 0.21 의무인수분 29,700 0.21 3 개월 

공모주주(일반+기관) 990,000 7.02 - - - - 

합계 14,104,416 100.0 합계 8,822,031 62.55  

자료: 증권신고서, 유진투자증권 자료: 증권신고서, 유진투자증권 

 

도표 4.  유통가능 주식수  도표 5.  공모그룹별 배정 내역 
주주명 주식수(주) 비중 (%) 그룹 주식수 비중 (%) 

기타 기존주주 4,292,385 30.43 기관투자자등 693,000 ~ 742,500 70.0 ~ 75.0 

공모주주(일반+기관) 990,000 7.02 
일반청약자 247,500 ~ 297,000  25.0 ~ 30.0  

- - - 

- - - 우리사주조합 - - 

합계 5,282,385 37.45 합계 990,000 100.0 

자료: 증권신고서, 유진투자증권 자료: 증권신고서, 유진투자증권 

 

도표 6.  자금의 사용목적 (단위: 백만원) 

시설자금 영업양수자금 운영자금 채무상환자금 
타법인증권 

취득자금 
기타 계 

7,997 - 2,100 - - 2,454 12,551 

(주 1) 상기 자금의 사용목적은 공모희망가액은 13,000 원~15,000 원 중 최저가액인 13,000 원 기준으로 산정했
을 때의 유입자금을 기준으로 계산한 것입니다. 
(주 2) 발행제비용 금액을 제외한 순수익금 기준으로 작성되었습니다. 
자료: 증권신고서, 유진투자증권 
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도표 7.  상장 후 유통제한 및 유통가능 물량 세부내역 

가능여부 구분 주주명 
주식의 

종류 

공모전 공모후 매각제한 

기간 
비고 

주식수 지분율 주식수 지분율 

유통제한

물량 

최대주주 ㈜오상 보통주 4,971,110 37.99% 4,971,110 35.25% 2 년 6 개월 

(주 1) 

최대주주 등 오상자이엘㈜ 보통주 2,167,974 16.57% 2,167,974 15.37% 2 년 6 개월 

최대주주 등 이동현 보통주 723,582 5.53% 723,582 5.13% 2 년 6 개월 

최대주주 등 ㈜오상헬스케어 보통주 500,379 3.82% 500,379 3.55% 2 년 6 개월 

최대주주 등 ㈜오비트 보통주 83,261 0.64% 83,261 0.59% 2 년 6 개월 

최대주주 등 이지혜 보통주 39,287 0.30% 39,287 0.28% 2 년 6 개월 

최대주주 등 LEE SEUNGYEOB 보통주 10 0.00% 10 0.00% 2 년 6 개월 

최대주주 등 유병열 보통주 50,000 0.38% 50,000 0.35% 1 년 

(주 2) 

최대주주 등 김익현 보통주 16,220 0.12% 16,220 0.11% 1 년 

최대주주 등 이의섭 보통주 15,000 0.11% 15,000 0.11% 1 년 

최대주주 등 강철훈 보통주 9,639 0.07% 9,639 0.07% 1 년 

최대주주 등 김주형 보통주 7,000 0.05% 7,000 0.05% 1 년 

최대주주 등 우정석 보통주 5,000 0.04% 5,000 0.04% 1 년 

최대주주 등 김용세 보통주 1,000 0.01% 1,000 0.01% 1 년 

최대주주 등 이영은 보통주 500 0.00% 500 0.00% 1 년 

최대주주 등 김기평 보통주 30 0.00% 30 0.00% 1 년 

최대주주 등 이준희 보통주 25 0.00% 25 0.00% 1 년 

최대주주 등 홍승억 보통주 50,000 0.38% 50,000 0.35% 1 년 

최대주주 등 이종민 보통주 3 0.00% 3 0.00% 1 년 

기타기존주주 이종진 보통주 10,000 0.08% 10,000 0.07% 6 개월 

(주 3) 

기타기존주주 김상엽 보통주 10,000 0.08% 10,000 0.07% 6 개월 

기타기존주주 임한진 보통주 10,000 0.08% 10,000 0.07% 6 개월 

기타기존주주 김민선 보통주 10,000 0.08% 10,000 0.07% 6 개월 

기타기존주주 신재만 보통주 10,000 0.08% 10,000 0.07% 6 개월 

기타기존주주 송상수 보통주 10,000 0.08% 10,000 0.07% 6 개월 

기타기존주주 이경수 보통주 5,000 0.04% 5,000 0.04% 6 개월 

기타기존주주 주영준 보통주 10,000 0.08% 10,000 0.07% 6 개월 

기타기존주주 김상현 보통주 5,000 0.04% 5,000 0.04% 6 개월 

기타기존주주 이진일 보통주 5,000 0.04% 5,000 0.04% 6 개월 

기타기존주주 장병채 보통주 5,000 0.04% 5,000 0.04% 6 개월 

기타기존주주 이승준 보통주 10,000 0.08% 10,000 0.07% 6 개월 

기타기존주주 심동휘 보통주 5,000 0.04% 5,000 0.04% 6 개월 

기타기존주주 이형종 보통주 5,000 0.04% 5,000 0.04% 6 개월 

기타기존주주 권영호 보통주 5,000 0.04% 5,000 0.04% 6 개월 

기타기존주주 문현종 보통주 5,000 0.04% 5,000 0.04% 6 개월 

기타기존주주 장주람 보통주 5,000 0.04% 5,000 0.04% 6 개월 
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기타기존주주 김홍철 보통주 5,000 0.04% 5,000 0.04% 6 개월 

기타기존주주 배상길 보통주 5,000 0.04% 5,000 0.04% 6 개월 

기타기존주주 홍호원 보통주 9,185 0.07% 9,185 0.07% 6 개월 
(주 4) 

기타기존주주 이윤정 보통주 8,126 0.06% 8,126 0.06% 6 개월 

상장주선인 

의무인수분 
엔에이치투자증권㈜ 보통주 - 0.00% 29,700 0.21% 3 개월 (주 5) 

유통제한물량 소계 8,792,331 67.20% 8,822,031 62.55% - - 

유통가능

물량 

기타기존주주 보통주 4,292,385 32.80% 4,292,385 30.43% - - 

공모주주 보통주 - 0.00% 990,000 7.02% - (주 6) 

유통가능물량 소계 4,292,385 32.80% 5,282,385 37.45% - - 

합계 13,084,716 100.00% 14,104,416 100.00% - - 

(주1) 최대주주 등의 보유주식 전량은 코스닥시장 상장규정 제26조 제1항 제1호에 의거 상장일로부터 6개월간 의무보유예탁되나, 상장 후경영권 안
정 및 투자자 보호를 위하여 자발적으로 의무보유기간을 2 년간 연장하여 상장일로부터 2 년 6 개월간 의무보유를 이행할 예정입니다. 
(주2) 최대주주 등의 보유주식 전량은 코스닥시장 상장규정 제26조 제1항 제1호에 의거 상장일로부터 6개월간 의무보유예탁되나, 상장 후경영권 안
정 및 투자자 보호를 위하여 자발적으로 의무보유기간을 6 개월간 연장하여 상장일로부터 1 년간 의무보유를 이행할 예정입니다. 
(주3) 상장예비심사 신청일 1년 이내에 상장신청인이 제3자 배정 방식으로 발행한 주식을 취득한 자에 해당하여 코스닥시장 상장규정 제26조 제1항 
제 3 조에 따라 상장일로부터 6 개월간 의무보유됩니다. 
(주 4) 코스닥시장 상장규정에 따른 의무보유 대상주식은 아니나, 코스닥시장 상장규정 제 26 조 제 1 항 제 7 조에 따라 소유주식을 상장일로부터 6 개월
간 자발적으로 의무보유됩니다. 
(주 5) 상장주선인의 의무인수분은 코스닥시장 상장규정 제 13 조 제5 항 제 1 호 나목에 의거하여 상장일로부터 3 개월간 의무보유됩니다. 
(주 6) 신주모집 물량 990,000 주는 일반공모를 통한 배정물량이며, 상장 직후 유통가능한 물량입니다. 
자료: 증권신고서, 유진투자증권 
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II. 실적 추이 및 전망 

도표 8.  연간 실적 추이 및 전망 (연결 기준) 
(십억원,%) 2016A 2017A 2018A 2019A 2020A 2021A 2022A 2023F 2024F 

매출액 59.1 54.3 56.2 57.3 258.0 132.3 193.9 360.8 150.0 
증가율(%,yoy) - -8.0 3.3 2.0 350.4 -48.7 46.5 86.1 -58.4 

사업별 매출액(십억원)          
생화학진단 - - - - 50.7 53.0 56.7 59.2 77.6 

면역진단 - - - - 1.5 15.3 112.4 296.5 65.0 
분자진단 - - - - 199.0 58.2 22.9 2.7 5.0 

기타 제품 - - - - -0.4 1.0 -0.0 0.2 0.1 
기타(상품 등) - - - - 7.1 4.7 1.9 2.3 2.2 

사업별 비중(%)          
생화학진단 - - - - 19.7 40.1 29.3 16.4 51.8 

면역진단 - - - - 0.6 11.6 58.0 82.2 43.3 
분자진단 - - - - 77.2 44.0 11.8 0.7 3.3 

기타 제품 - - - - -0.2 0.8 -0.0 0.1 0.1 
기타(상품 등) - - - - 2.8 3.6 1.0 0.6 1.5 

수익          
매출원가 34.1 36.6 38.0 41.5 67.6 84.7 95.9 139.7 81.5 
매출총이익 24.9 17.8 18.1 15.8 190.4 47.6 98.0 221.1 68.5 
판매관리비 20.5 15.5 17.1 17.4 29.6 54.7 48.7 78.8 38.5 
영업이익 4.5 2.3 1.0 -1.5 160.7 -7.1 49.3 142.3 30.0 
세전이익 -1.1 -1.2 1.5 -1.1 155.4 0.0 51.8 134.7 29.7 
당기순이익 -10.9 8.9 2.2 -4.2 125.0 1.5 40.7 112.2 24.0 
지배 당기순이익 -10.9 8.9 2.2 -4.2 125.0 1.5 40.7 112.2 24.0 

이익률(%)          
매출원가율 57.8 67.3 67.7 72.4 26.2 64.0 49.4 38.7 54.3 
매출총이익률 42.2 32.7 32.3 27.6 73.8 36.0 50.6 61.3 45.7 
판매관리비율 34.7 28.4 30.5 30.3 11.5 41.3 25.1 21.8 25.6 
영업이익률 7.5 4.3 1.8 -2.7 62.3 -5.4 25.4 39.4 20.0 
세전이익률 -1.9 -2.2 2.7 -1.8 60.2 0.0 26.7 37.3 19.8 
당기순이익률 -18.5 16.3 3.8 -7.4 48.5 1.1 21.0 31.1 16.0 
지배 당기순이익률 -18.5 16.3 3.8 -7.4 48.5 1.1 21.0 31.1 16.0 
자료: 오상헬스케어, 유진투자증권 

 

도표 9.  연간 매출액, 영업이익률 추이 및 전망   도표 10.  연간 제품별 매출 추이 및 전망 

 

 

 
자료: 오상헬스케어, 유진투자증권  자료: 오상헬스케어, 유진투자증권 
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III. Valuation 

가) 비교기업 평균 PBR 배수 산출 

도표 11.  2023 년 3 분기말 기준 비교회사 평균 PBR 
(단위: 백만원, 주, 배) 랩지노믹스 바디텍메드 바이오노트 수젠텍 씨젠 아이센스 에스디바이오 휴마시스 비고 

2023 년 3 분기말 기준 

자기자본 (백만원) 
242,785 192,771 1,564,499 117,970 1,043,751 308,332 2,929,395 315,598 A 

적용 주식수 74,239,990 23,486,560 102,056,048 16,595,939 52,225,994 27,518,273 124,477,353 129,375,009 B 

주당순자산(BPS) 3,270 8,208 15,330 7,108 19,985 11,205 23,534 2,439 C = A ÷ B 

기준주가 (원) 4,035 18,870 4,240 7,560 23,000 25,595 11,528 1,935 D 

PBR 1.23 2.30 0.28 1.06 1.15 2.28 0.49 0.79 E = D ÷ C 

평균 PBR 1.20 

(주 1) 적용 주식수 평가기준일 현재 상장주식총수입니다. 
자료: 증권신고서, 유진투자증권 

나) PBR 을 적용한 주당 평가가액 산출 

도표 12.  ㈜오상헬스케어의 PBR 에 의한 평가가치 
(단위: 원, 주, 배) 산 출 내 역 비 고 

적용 자기자본 299,437 백만원 A 

공모자금 유입액 12,551 백만원 B 

적용 주식수 14,989,416 주 C 

주당순자산(BPS) 20,814 원 D = (A + B) ÷ C 

적용 PBR 1.20 배 E 

주당 평가가액 24,954 원 F = D x E 

(주 1) 적용 자기자본과 공모자금 유입액은 원 단위, 적용 PBR 은 소수점 절사하지 않은 값으로 계산하였습니다. 
(주 2) 공모자금 유입액은 공모가 하단 기준으로 산정된 상장주선인의 의무인수분을 포함한 신주모집 자금유입액
에서 발행제비용을 차감한 금액입니다.. 
자료: 증권신고서, 유진투자증권 

다) 희망공모가액의 결정 

도표 13.  ㈜오상헬스케어의 희망공모가액 산출내역 
구분 내 용 비고 

주당 평가가액 24,954 원 - 

평가액 대비 할인율 47.91% ~ 39.89% - 

희망공모가액 밴드 13,000 원 ~ 15,000 원 - 

확정공모가액 - - 

(주) 확정공모가액은 수요예측 결과를 반영하여 최종 확정될 예정입니다. 
자료: 증권신고서, 유진투자증권 
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IV. 회사 소개 

국내 체외진단기기 전문 제조업체 

도표 14.  기업 개요  

 
자료: IR Book, 유진투자증권 

 

도표 15.  주요 연혁  도표 16.  사업별 매출 비중 (2023 년 잠정 기준) 
연도 주요 사업 내용  

 

1996.04 ㈜인포피아 설립  

2016.02 
㈜오상자이엘 최대주주 변경(약 100 억원, 지분 

17.74%) 

 

2016.04 ㈜오상 대주주 변경(장내 매수, 19.98%)  

2017.03 ㈜오상헬스케어 상호 변경  

2019.02 Finetest Lite Smart (OTC) FDA 인증 획득  

2020.01 
GeneFinder High Risk HPV ELITe Panel (수출용) MFDS 

인증 획득 

 

2020.10 
SARS-CoV-2 IgG/IgM Combo Test 항체진단키트(수출

용) MFDS 인증 획득 

 

2022.02 FIND 글로벌 공급업체 선정 (COVID-19 자가진단키트)   

2022.08 
GeneFinder HLA-B*57:01 RealAmp kit(수출용) MFDS 

인증 획득 

 

2023.05 유한양행과 포괄적 사업협력 협약서 체결  

2024.03 코스닥시장 상장 예정(03/13 or 14)  

자료: 유진투자증권  자료: 유진투자증권 

  

생화학진단

16.4%

면역진단

82.2%

분자진단

0.7%

기타 제품

0.1%
기타(상품 등)

0.6%
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도표 17.  사업 영역 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

도표 18.  성장 연혁 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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도표 19.  Corporate Identity 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

도표 20.  동사의 제품 및 경쟁사 사업 영역 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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도표 21.  주요 제품 소개 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

도표 22.  경영 성과 

 
자료: IR Book, 유진투자증권 
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도표 23.  트렌드를 읽는 선제적 투자 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

도표 24.  신속 개발 프로세스 기반 빠른 제품 인허가 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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도표 25.  전자동 시스템 구축 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

도표 26.  다변화된 사업 포트폴리오 구축 

 
자료: IR Book, 유진투자증권 
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V. 투자포인트 

1) 연속혈당측정기 및 헬스케어 플랫폼 고도화 추진 

도표 27.  연속혈당측정기 시장 성장 전망 

 
자료: IR Book, 유진투자증권 

 

도표 28.  헬스케어 플랫폼 연계, 고도화 추진 

 
자료: IR Book, 유진투자증권 
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도표 29.  혁신적인 신제품 출시 

 
자료: IR Book, 유진투자증권 

 

도표 30.  자가 혈당 측정기 안정적 성장 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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도표 31.  유한양행과의 시너지, 기업 인수 등을 통한 신사업 진출 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

도표 32.  생화학진단 제품 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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도표 33.  분자진단 제품 

 
자료: IR Book, 유진투자증권 

 

도표 34.  면역진단 제품 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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2) 미국 등 생산거점 현지화 전략으로 글로벌 진출 추진 

도표 35.  광범위한 글로벌 유통망 확보 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

도표 36.  정부기관 협력과 생산 현제화로 미국 시장 공략 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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도표 37.  글로벌 현지 생산 거점 구축 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

도표 1.  비전: 글로벌 바이오헬스케어 기업으로 도약 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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Compliance Notice 
당사는 자료 작성일 기준으로 지난 3 개월 간 해당종목에 대해서 유가증권 발행에 참여한 적이 없습니다 

당사는 본 자료 발간일을 기준으로 해당종목의 주식을 1% 이상 보유하고 있지 않습니다  

당사는 동 자료를 기관투자가 또는 제 3 자에게 사전 제공한 사실이 없습니다 

조사분석담당자는 자료작성일 현재 동 종목과 관련하여 재산적 이해관계가 없습니다 

동 자료에 게재된 내용들은 조사분석담당자 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭 없이 작성되었음을 확인합니다 

동 자료는 당사의 제작물로서 모든 저작권은 당사에게 있습니다 

동 자료는 당사의 동의 없이 어떠한 경우에도 어떠한 형태로든 복제, 배포, 전송, 변형, 대여할 수 없습니다 

동 자료에 수록된 내용은 당사 리서치센터가 신뢰할 만한 자료 및 정보로부터 얻어진 것이나, 당사는 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없습니다. 

따라서 어떠한 경우에도 자료는 고객의 주식투자의 결과에 대한 법적 책임소재에 대한 증빙자료로 사용될 수 없습니다 

  

투자기간 및 투자등급/투자의견 비율 
종목추천 및 업종추천 투자기간: 12 개월  (추천기준일 종가대비 추천종목의 예상 목표수익률을 의미함) 당사 투자의견 비율(%) 

ㆍSTRONG BUY(매수) 추천기준일 종가대비 +50%이상 0% 

ㆍBUY(매수) 추천기준일 종가대비 +15%이상 ~ +50%미만 96% 

ㆍHOLD(중립) 추천기준일 종가대비 -10%이상 ∼ +15%미만 3% 

ㆍREDUCE(매도) 추천기준일 종가대비 -10%미만 1% 
(2023.12.31 기준) 

 

 


