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 2008년 ㈜아이언디바이스 법인 설립. 동사는 아날로그, 디지털, Power 등의 3가지 혼성신호(Mixed Signal)를 하나

의 칩에서 동시에 처리하는 혼성신호 SoC(System-on-Chip) 반도체 펩리스 기업임. 2024년 9월 23일, 기술성장기

업(기술특례) 상장 요건에 따라 코스닥 시장에 신규상장 예정. 

 매출 비중(2023년 기준)은 스마트 파워앰프 73.0%, 개발서비스(국가 R&D 등) 27.0% 차지함. 

 투자포인트-1: 국산화 및 상용화를 통한 스마트파워앰프의 안정적 실적 성장 기대. ① 동사는 국내 유일하게 스마

트파워엠프를 국산화 및 제품 상용화에 성공함. ② 스마트폰 시장의 정체기임에도 불구하고 고성능 앰프 수요 증가

로 P와 Q가 확대 중임. ③ 글로벌 S사 제품내에서 시장점유율 확대는 물론, 중국 메이저 업체로 고객 다변화를 추

진하고 있기 때문임. 또한, 모빌리티 중심으로 로봇 등의 적용산업을 확장 중임. 

 투자포인트-2: 중장기 성장을 위한 제품 다양화 추진도 긍정적임: ① 세트업체 E사와 노트북, 모니터 등 디스플레이

사운드 개발 중, 일부 최종 고객사와 데모 진행 중임. ② 세트업체 S사와 제품화를 위해 3개년 개발 로드맵을 구힙, 

오디오햅틱 드라이버 SoC를 개발 중임. 2024년 하반기 양산용 시제품 출시 예정임. 

 공모희망가(밴드: 4,900 ~ 5,700원)는 국내 비교기업의 평균 PER 16.5배(최근 12개월 실적 기준)를 동사의 2026년 

예상실적(연 할인률 35%)에 적용하여 산출한 주당 평가가액 7.646원 대비 25.5 ~ 35.9% 할인하여 산정함. 

 상장 후 유통가능 물량은 전체 주식수의 28.6%(391만주, 223억원[상단 기준])로 부담스럽지 않은 수준임. 

 

액면가 500원 
자본금(십억원)  

공모/ 공모후 5.3 / 6.8 
공모후 주식수 13,653,263주 
유통가능주식수 3,908,229주 
  
보호예수기간  

 최대주주 등 및 전략적 투자자  1 ~ 3년 
 벤처금융 및 전문투자자   1 ~ 3개월 
 우리사주조합   2024.09.14 
 상장주선인 의무인수분   3개월 
 공모주주(우리사주)   1년 

주관증권사 대신증권 
  
공모 후 주요주주(%)  

 최대주주 등                        22.0 
 전략적 투자자                        18.3 
 벤처금융 및 전문투자자                        35.6 
 우리사주조합                          1.5 
 상장주선인 의무인수분                          0.7 
 공모주주(우리사주)                          0.5 
 공모주주(일반+기관)                        21.5 

 

 12월 결산(십억원) 2023A 2024E 2025E 2026E 
매출액 6.2 15.1 29.7 59.3 
영업이익 -3.5 -1.1 3.5 13.4 
세전손익 -4.4 -1.0 4.0 13.9 
당기순이익 -3.9 -1.0 4.0 13.9 
지배 당기순이익 -3.9 -1.0 4.0 13.9 
EPS(원) - - 291 1,017 
증감률(%) - - - 248.8 

PER(배) - - 16.8 
~ 19.6 

4.8 
~ 5.6 

자료: 유진투자증권 

 

동사의 주요 제품 
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I. 공모 개요 및 보호 예수 현황  

도표 1.  공모 개요 및 일정 
희망 공모가 4,900 ~ 5,700 원 수요예측일 2024.08.30 ~ 09.05 

공모 금액 147 ~ 171 억원 공모청약일 2024.09.09 ~ 10 

공모 주식수 3,000,000 주 납입일 2024.09.12 

상장 후 주식수 13,653,263 주 상장 예정일 2024.09.12 

예상 시가총액 669 ~ 778 억원 상장 예정일 2024.09.23 

자료: 증권신고서, 유진투자증권 

 

도표 2.  공모 후 주주 구성  도표 3.  보호예수 및 예탁 현황 
주주명 주식수(주) 비중 (%) 주주명 주식수(주) 비중 (%) 보호예수기간 

최대주주 등 3,000,000 21.97 최대주주 등 3,000,000 21.97 1 ~ 3 년 

전략적 투자자 2,500,000 18.31 전략적 투자자 2,500,000 18.31 2 년 

벤처금융 및 전문투자자 4,856,141 35.57 벤처금융 및 전문투자자 3,884,912 28.45 1 ~ 3 개월 

우리사주조합 207,122 1.52 우리사주조합 207,122 1.52 2024.09.14 

상장주선인 의무인수분 90,000 0.66 상장주선인 의무인수분 90,000 0.66 3 개월 

공모주주(우리사주) 63,000 0.46 공모주주(우리사주) 63,000 0.46 1 년 

공모주주(일반+기관) 2,937,000 21.51 - - - - 

합계 13,653,263 100.0 합계 9,745,034 71.38 - 

자료: 증권신고서, 유진투자증권 자료: 증권신고서, 유진투자증권 
 

 

도표 4.  유통가능 주식수  도표 5.  공모그룹별 배정 내역 
주주명 주식수(주) 비중 (%) 그룹 주식수 비중 (%) 

벤처금융 및 전문투자자 971,229 7.11 기관투자자등 2,037,000 ~ 2,187,000 67.9 ~ 72.9 

공모주주(일반+기관) 2,937,000 21.51 
일반청약자 750,000 ~ 900,000  25.0 ~ 30.0  

- - - 

- - - 우리사주조합 63,000 2.1 

- - - - - - 

합계 3,908,229 28.62 합계 3,000,000 100.0 

자료: 증권신고서, 유진투자증권 자료: 증권신고서, 유진투자증권 

 

도표 6.  자금의 사용목적 (단위: 백만원) 

시설자금 영업양수자금 운영자금 채무상환자금 
타법인증권 

취득자금 
기타 계 

1,600 - 12,752 - - - 14.352 

자료: 증권신고서, 유진투자증권 
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도표 7.  상장 후 유통제한 및 유통가능 물량 세부내역 

구분 
주주명 

(회사명) 

주식의 

종류 

공모 후 유통가능물량 매각제한물량 
기간 비고 

주식 수 지분율(%) 주식수 지분율 주식수 지분율 

최대주주 등 

박기태 보통주 2,675,000 19.59% - - 2,675,000 19.59% 3 년 주 2) 

이재욱 보통주 150,000 1.10% - - 150,000 1.10% 1 년 주 3) 

김진성 보통주 150,000 1.10% - - 150,000 1.10% 1 년 주 3) 

강석민 보통주 25,000 0.18% - - 25,000 0.18% 1 년 주 4) 

소계 3,000,000 21.97% - - 3,000,000 21.97% - - 

전략적 

투자자 

(주)실리콘마이터스 

 (우선주) 
보통주 2,500,000 18.31% - - 2,500,000 18.31% 2 년 주 5) 

최대주주 등 우호지분 소계 5,500,000 40.28% - - 5,500,000 40.28% - - 

벤처금융 

미래에셋위반도체 1 호 창

업벤처전문 사모투자합자

회사 

보통주 1,737,095 12.72% 347,419 2.54% 

694,838 5.09% 1 개월 주 6) 

694,838 5.09% 3 개월 주 7) 

케이클라비스 마인 YY 투

자조합 제 1 호 
보통주 500,000 3.66% 100,000 0.73% 

200,000 1.46% 1 개월 주 8) 

200,000 1.46% 3 개월 주 9) 

코너스톤 혁신 6 호신기술

조합 
보통주 1,190,476 8.72% 238,096.0 1.74% 

476,190 3.49% 1 개월 주 6) 

476,190 3.49% 3 개월 주 7) 

원익 2020 R&D 기술혁신 

투자조합 
보통주 238,095 1.74% 47,619 0.35% 

95,238 0.70% 1 개월 주 6) 

95,238 0.70% 3 개월 주 7) 

SVIC 59 호 신기술사업투

자조합 
보통주 238,095 1.74% 47,619 0.35% 

95,238 0.70% 1 개월 주 6) 

95,238 0.70% 3 개월 주 7) 

케이비 글로벌 플랫폼 펀

드 
보통주 476,190 3.49% 95,238 0.70% 

190,476 1.40% 1 개월 주 6) 

190,476 1.40% 3 개월 주 7) 

전문투자자 

중소기업은행 보통주 238,095 1.74% 47,619 0.35% 
95,238 0.70% 1 개월 주 6) 

95,238 0.70% 3 개월 주 7) 

대신증권㈜ 보통주 238,095 1.74% 47,619 0.35% 
95,238 0.70% 1 개월 주 6) 

95,238 0.70% 3 개월 주 7) 

우리사주조

합 

㈜아이언디바이스 우리사

주조합 (사전배정) 
보통주 207,122 1.52% - - 207,122 1.52% 

2024-

09-14 
주 10) 

소계 5,063,263 37.08% 971,229 7.11% 4,092,034 29.97% - - 

공모주주 

공모주주 (개인, 기관) 보통주 2,937,000 21.51% 2,937,000 21.51% - - - - 

㈜아이언디바이스 우리사

주조합 (공모 우선배정) 
보통주 63,000 0.46% - - 63,000 0.46% 1 년 주 11) 

의무인수분 보통주 90,000 0.66% - - 90,000 0.66% 3 개월 주 12) 

공모후 주식 총수 13,653,263 100.00% 3,908,229 28.62% 9,745,034 71.38% - - 

자료: 증권신고서, 유진투자증권 
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II. 실적 추이 및 전망 

도표 8.  연간 실적 추이 및 전망 (연결 기준) 
(십억원,%) 2021A 2022A 2023A 2024F 2025F 2026F 

매출액 4.4 5.4 6.2 15.1 29.7 59.3 
증가율(%,yoy) - 23.6 14.5 141.8 97.2 99.6 

세부 매출액(십억원)       
스마트파워앰프 0.4 3.6 4.5 12.7 26.8 49.7 

디스플레이사운드앰프 0.0 0.0 0.0 0.0 0.5 4.5 
오디오햅틱 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 2.8 

서비스(국가R&D 등) 4.0 1.8 1.7 2.3 2.3 2.4 
세부 매출비중(%)       

스마트파워앰프 9.3 66.5 73.0 84.5 90.3 83.8 
디스플레이사운드앰프 0.0 0.0 0.0 0.0 1.8 7.6 

오디오햅틱 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 4.7 
서비스(국가R&D 등) 90.7 33.5 27.0 15.5 7.9 4.0 

스마트파워앰프 9.3 66.5 73.0 84.5 90.3 83.8 

수익       
매출원가 0.3 2.8 3.9 9.5 19.6 38.5 
매출총이익 4.1 2.7 2.3 5.5 10.1 20.8 
판매관리비 3.6 4.1 5.8 6.6 6.6 7.4 
영업이익 0.5 -1.4 -3.5 -1.1 3.5 13.4 
세전이익 0.5 -0.9 -4.4 -1.0 4.0 13.9 
당기순이익 0.5 -0.9 -3.9 -1.0 4.0 13.9 
지배 당기순이익 0.5 -0.9 -3.9 -1.0 4.0 13.9 

이익률(%)       
매출원가율 7.7 50.9 62.8 63.2 66.0 65.0 
매출총이익률 92.5 49.3 37.4 36.8 34.0 35.0 
판매관리비율 81.8 74.6 93.7 44.1 22.3 12.5 
영업이익률 10.7 -25.4 -56.5 -7.3 11.6 22.5 
세전이익률 11.4 -16.7 -70.9 -6.5 13.4 23.4 
당기순이익률 11.4 -16.7 -63.1 -6.5 13.4 23.4 
지배 당기순이익률 11.4 -16.7 -63.1 -6.5 13.4 23.4 

자료: 아이언디바이스 증권신고서, 유진투자증권 

 

도표 9.  연간 매출액, 영업이익률 추이 및 전망   도표 10.  연간 제품별 매출 추이 및 전망 

 

 

 
자료: 아이언디바이스, 유진투자증권  자료: 아이언디바이스, 유진투자증권 
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III. Valuation 

가) 비교기업 PER 산출 

도표 11.  2024 년 1 분기(23 년 2 분기~24 년 1 분기) 기준 비교기업 PER 산출 
(단위: 천원, 주, 배) LX 세미콘 제주반도체 동운아나텍 텔레칩스 

적용 당기순이익 105,582,830 18,203,948 24,200,970 47,596,157 

적용 주식수 16,264,300 34,442,833 18,952,781 15,144,233 

주당 순이익 6,492 529 1,277 3,143 

기준주가 74,543 18,140 17,880 20,050 

PER 11.48  34.32  14.00  6.38  

적용 PER 16.55 

(주 1) 적용 당기순이익은 2023 년 2 분기 ~ 2024 년 1 분기 합산 당기순이익(연결재무제표 작성법인의 경우 지배주주 귀속 당기순이익)입니다. 
(주 2) 적용주식수는 분석기준일(2024 년 07 월 03 일) 현재 상장주식총수 입니다. 
자료: 증권신고서, 유진투자증권 

나) 주당 평가가액 산출 

도표 12.  ㈜아이언디바이스의 PER 에 의한 평가가치 
(단위: 원, 주, 배) 산 출 내 역 비 고 

2026 년 추정 당기순이익 13,880,000 천원 A (주 1) 

연 할인율 35.0% (주 2) 

2026 년 추정 당기순이익의 

2024 년 2 분기말 현가 
6,554,734 천원 B = A ÷ (1.35^2.50) 

적용 주식수 14,183,263 주 C (주 3) 

2024 년 2 분기말 기준 적용 주당순이익 462 원 D = B ÷ C 

적용 PER 16.55 배 E (주 4) 

주당 평가가액 7,646 원 F = D × E 
(주 1) 2026 년 추정 당기순이익 산정내역은 하기 "마. 추정 당기순이익 산정내역"을 참고해주시기 바랍니다.  
(주 2) 주당 평가가액 산출을 위하여 동사의 2026 년 추정 당기순이익을 적용한 이유는 동사의 매출이 안정화 되
는 시기가 2026 년일 것으로 예상하기 때문입니다. 동사는 현재 이나 한국 뿐만 아니라 중국 등 해외시장 진출을 
지속적으로 확대할 예정이며, 개화하고 있는 스마트파워앰프 등을 통해 매출을 극대화하여 2025 년부터는 이익을 
달성할 것으로 예상하고 있습니다. 
자료: 증권신고서, 유진투자증권 

다) 희망공모가액의 결정 

도표 13.  ㈜아이언디바이스 PER 에 의한 평가가치 
(단위: 원, 주, 배) 내용 비고 

주당 평가가액 7,646 원 - 

평가액 대비 할인율 35.91% ~ 25.45% (주 1) 

희망공모가액 밴드 4,900 원 ~ 5.700 원 - 

확정 주당 공모가액 - (주2) 

주 2) 확정공모가액은 수요예측 결과를 반영하여 최종 확정될 예정입니다. 
자료: 증권신고서, 유진투자증권 
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IV. 회사 소개 

혼성신호 SoC 시스템반도체 팹리스 기업 

도표 14.  회사 개요 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

도표 15.  주요 연혁  도표 16.  사업별 매출 비중 (2023 년 기준) 
연도 주요 사업 내용  

 

2008.05 ㈜아이언디바이스 설립  

2008.05 TSMC, MagnaChip UMC, DB Hitek 등 주요 Foundry 계약  

2008.08 유럽 고성능 오디오 회사와 제품개발 계약  

2012.02 기업부설연구소 설립  

2014.06 

국책사업 산업핵심기술개발사업 ‘스타팹리스’ 주관기관 선

정 (산업통상자원부) 

 

2019.01 SMA series 제품 Global mobile 업체 공급  

2020.01 HiFi DAC 피에조 스피커 앰프 출시  

2022.05 

소재부품장비 전문기업 확인서 취득 (한국산업기술평가관리

원) 

 

2022.08 

국책사업 2022 년 소재부품기술개발사업 주관기관선정(산업

통상자원부) 

 

2013.07 

국책사업 2023 년 중소기업기술혁신개발 민간투자연계(스케

일업팁스) 주관기관 선정 (중소벤처기업부) 

 

2024.08 코스닥 시장 상장 예정(09/23)  

자료: 유진투자증권  자료: 유진투자증권 

  

스마트파워앰프

73.0%

서비스(국가R&D 등)

27.0%
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도표 17.  제품 포트폴리오 

 
자료: IR Book, 유진투자증권 

 

도표 18.  성장 연혁 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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도표 19.  메이저 고객사 확대 추진 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

도표 20.  주요 파트너십 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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도표 21.  글로벌 시장점유율 확대를 위한 제품 다각화 추진 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

도표 22.  중장기적 매출 성장 목표 

 
자료: IR Book, 유진투자증권 
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V. 투자포인트 

1) 국산화 및 상용화를 통한 스마트파워앰프의 안정적 실적 성장 기대 

도표 23.  동사가 보유하고 있는 기술 및 IP 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

도표 24.  반도체 영역 중 아날로그 반도체 시장의 규모와 중요성 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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도표 25.  혼성신호 SoC 의 핵심 기술 보유 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

도표 26.  전통적인 ‘수동형’ 아날로그 제품에서 ‘지능형’ 제품으로 급격히 변화 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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도표 27.  스마트파워앰프 구현을 위한 혼성신호 SoC – 글로벌 경쟁력 보유 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

도표 28.  글로벌 기업들과 사업경쟁력 비교에서 뒤처지지 않는 국내 유일의 업체 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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도표 29.  고전압/대전력 IP 의 신규 사업화: 화합물 전력반도체용 파워 IC – 국내 독보적 기술수준 확보 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

도표 30.  핵심경쟁력 기반 진입장벽 구축 및 시장확장국면 진입 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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도표 31.  스마트폰 시장의 정체기임에도 불구하고 고성능 앰프 수요 증가로 P 와 Q 의 확대 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

도표 32.  스마트폰 오디오 앰프 경쟁 우위 확보를 통한 M/S 확대 및 적용분야 확장 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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2) 중장기 성장을 위한 제품 다양화 추진도 긍정적임 

도표 33.  주력제품의 확장을 통한 응용처 다변화 – 모터드라이버 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

도표 34.  주력제품의 확장을 통한 응용처 다변화 – 디스플레이 사운드 앰프 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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도표 35.  주력제품의 확장을 통한 응용처 다변화 – AR/VR/XR 스피커앰프 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

도표 36.  양산 검증된(Silicon-Proven) 혼성신호 IP 기반으로 적용제품 및 응용처 확대 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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도표 37.  세계 최대 수요처인 S 사 진입 성공, 국내외 수요처로 확대 추진 중 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

도표 38.  확장제품 시장진입: 시장 개화 단계의 높은 수익 기대 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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도표 39.  지속적 개발 중인 SiC/GaN 용 파워반도체 IP 의 사업화 진행 - 국내 독보적 기술 수준 확보 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

도표 40.  사업기술영역 및 진입장벽: 고출력에서 저출력까지 다룰 수 있는 혼성신호 기술 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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Compliance Notice 
당사는 자료 작성일 기준으로 지난 3 개월 간 해당종목에 대해서 유가증권 발행에 참여한 적이 없습니다 

당사는 본 자료 발간일을 기준으로 해당종목의 주식을 1% 이상 보유하고 있지 않습니다  

당사는 동 자료를 기관투자가 또는 제 3 자에게 사전 제공한 사실이 없습니다 

조사분석담당자는 자료작성일 현재 동 종목과 관련하여 재산적 이해관계가 없습니다 

동 자료에 게재된 내용들은 조사분석담당자 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭 없이 작성되었음을 확인합니다 

동 자료는 당사의 제작물로서 모든 저작권은 당사에게 있습니다 

동 자료는 당사의 동의 없이 어떠한 경우에도 어떠한 형태로든 복제, 배포, 전송, 변형, 대여할 수 없습니다 

동 자료에 수록된 내용은 당사 리서치센터가 신뢰할 만한 자료 및 정보로부터 얻어진 것이나, 당사는 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없습니다. 

따라서 어떠한 경우에도 자료는 고객의 주식투자의 결과에 대한 법적 책임소재에 대한 증빙자료로 사용될 수 없습니다 

  

투자기간 및 투자등급/투자의견 비율 
종목추천 및 업종추천 투자기간: 12 개월  (추천기준일 종가대비 추천종목의 예상 목표수익률을 의미함) 당사 투자의견 비율(%) 

ㆍSTRONG BUY(매수) 추천기준일 종가대비 +50%이상 0% 

ㆍBUY(매수) 추천기준일 종가대비 +15%이상 ~ +50%미만 95% 

ㆍHOLD(중립) 추천기준일 종가대비 -10%이상 ∼ +15%미만 4% 

ㆍREDUCE(매도) 추천기준일 종가대비 -10%미만 1% 
(2024.06.30 기준) 

 

 


