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예상 시가총액 
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코스닥벤처팀 박종선_ jongsun.park@eugenefn.com 

 

   

 2019년 ㈜엠오티 법인 설립. 동사는 이차전지 및 자동차부품 생산 자동화장비 제조업체로 설립. 동사는 삼성SDI, 

SK온 등 국내 업체는 물론 Morrow, Ford, VinFast 등 공급. 이차전지 조립 공정 중 스태킹된 양극과 음극에 알루미

늄과 구리로 된 탭을 레이저로 접합(Tab Welding)하는 공정, 완성된 배터리를 알루미늄 Can에 삽입(Jelly Roll 

Insert)하는 공정 및 배터리가 십입된 알루미늄 Can과 Cap을 레이저로 접합하는 밀봉(Can Cap Welding)하는 공정

의 자동화 설비 제조 및 판매 중임. 2024년 11월 18일 코스닥 시장 신규 상장 예정. 

 투자포인트: 글로벌 전기차 시장 확대와 함께 실적 성장 지속 전망. ① 미국, 유럽 중심의 친환경 전환정책에 따른 

전기차 시장 화대가 지속되고 있는 가운데, 국내 셀메이커 각형 배터리 수요가 증가하고 있음. ② 동사의 주요 고객

인 삼성SDI는 최근 3년간(2023~2025) 연평균 39% CAPA 확대 등으로 수혜가 기대됨. ③ 또한 글로벌 주요기업

과 전고체 배터리 양산 계획에 따른 동사의 선제적 기술 및 제품 개발을 완료 및 세계 최초 신공법 Beading 방식

의 46파이 원통형 배터리 조립 설비 개발, LFP 초대면적 배터리 조립 라인 개발 등으로 중장기 성장동력 확보. 

 공모희망가(밴드: 12,000 ~ 14,000원)는 국내 유사기업의 평균 PER 30.0배를 동사의 최근 12개월의 실적을 적용하

여 산출한 주당 평가가액 14,970원 대비 6.5 ~ 19.8% 할인하여 산정함(증권신고서 기준) 

 상장 후 유통가능 물량은 전체 주식수의 35.9%(415만주, 582억원[상단 기준])로 부담스러운 수준임. 

 

액면가 500원 
자본금(십억원)  

공모/ 공모후 4.9 / 5.8 
공모후 주식수 11,580,180주 
유통가능주식수 4,154,350주 
  
보호예수기간  

 최대주주 등   6개월 
 1%이상 주주   1 ~ 2개월 
 소액주주   1 ~ 2개월 
 우리사주조합   1년 
 공모주주(우리사주조합)   1년 
 상장주선인   6개월 

주관증권사 한국투자증권 
  
공모 후 주요주주(%)  

 최대주주 등                 53.8 
 1%이상 주주                 18.2 
 소액주주                 11.1 
 상장주선인                  0.5 
 우리사주조합                  1.3 
 공모주주(우리사주조합)                  0.8 
 공모주주(일반+기관)                 14.4 

 

 12월 결산(십억원) 2021A 2022A 2023A 2024E 

매출액 66.2 63.3 73.7 110.0 
영업이익 5.0 1.2 4.3 10.9 
세전손익 4.4 0.7 3.0 8.7 
당기순이익 3.4 0.6 2.7 7.0 
지배 당기순이익 3.4 0.6 2.7 7.0 
EPS(원) - - - 601 
증감률(%) - - - - 

PER(배) - - - 20.0 ~ 
23.3 

자료: 유진투자증권 

 

동사의 주요 제품 
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I. 공모 개요 및 보호 예수 현황  

도표 1.  공모 개요 및 일정 
희망 공모가 12,000 ~ 14,000 원 수요예측일 2024.10.29 ~ 11.04 

공모 금액 210 ~ 245 억원 공모청약일 2024.11.07 ~ 08 

공모 주식수 1,750,000 주 납입일 2024.10.31 

상장 후 주식수 11,580,180 주 환급일 2024.10.31 

예상 시가총액 1,390 ~ 1,621 억원 상장 예정일 2024.11.18 

자료: 증권신고서, 유진투자증권 

 

도표 2.  공모 후 주주 구성  도표 3.  보호예수 및 예탁 현황 

주주명 주식수(주) 비중 (%) 주주명 주식수(주) 
비중 

(%) 
보호예수기간 

최대주주 등 6,233,200 53.83 최대주주 등 6,233,200 53.83 6 개월 

1%이상 주주 2,110,200 18.22 1%이상 주주 864,620 7.47 1 ~ 2 개월 

소액주주 1,284,760 11.09 소액주주 177,800 1.54 1 ~ 2 개월 

상장주선인 52,500 0.45 우리사주조합 10,210 0.09 1 년 

우리사주조합 149,520 1.29 공모주주(우리사주조합) 87,500 0.76 1 년 

공모주주(우리사주조합) 87,500 0.76 상장주선인 52,500 0.45 3 개월 

공모주주(일반+기관) 1,662,500 14.36 - - - - 

합계 11,580,180 100.0 합계 7,425,830 64.13  

자료: 증권신고서, 유진투자증권 자료: 증권신고서, 유진투자증권 

 

도표 4.  유통가능 주식수  도표 5.  공모그룹별 배정 내역 
주주명 주식수(주) 비중 (%) 그룹 주식수 비중 (%) 

1%이상 주주 1,245,580 10.76 기관투자자등 1,137,500 ~ 1,225,000 65.0 ~ 70.0 

소액주주 1,106,960 9.56 
일반청약자 437,500 ~ 525,000  25.0 ~ 30.0  

우리사주조합 139,310 1.20 

공모주주(일반+기관) 1,662,500 14.36 우리사주조합 87,500 5.0 

합계 4,154,350 35.87 합계 1,750,000 100.0 

자료: 증권신고서, 유진투자증권 자료: 증권신고서, 유진투자증권 

 

도표 6.  자금의 사용목적 (단위: 백만원) 

시설자금 영업양수자금 운영자금 채무상환자금 
타법인증권 

취득자금 
기타 계 

- - 6.462 10,000 - 4,400 20,862 

자료: 증권신고서, 유진투자증권 
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도표 7.  상장 후 유통제한 및 유통가능 물량 세부내역 

구분 성 명 관계 

공모 후 (보통주) 
매각 

제한 

기간 

비고 보유주식 유통 가능 매각 제한 

주식수 지분율 주식수 지분율 주식수 지분율 

최대 

주주 

등 

마점래 본인 5,431,760 46.91% - - 5,431,760 46.91% 6 개월 주 1 

마봉수 자녀 400,000 3.45% - - 400,000 3.45% 6 개월 주 1 

마민지 자녀 380,800 3.29% - - 380,800 3.29% 6 개월 주 1 

김경수 외 5 인 임원 20,640 0.18% - - 20,640 0.18% 6 개월 주 1 

소 계 6,233,200 53.83% - - 6,233,200 53.83% - - 

1% 

이상 

주주 

한국투자-킹고소부장육성 

투자조합 외 4 인 
벤처금융 1,066,600 9.21% 

- - 266,650 2.30% 1 개월 주 2 

- - 266,650 2.30% 2 개월 주 3 

533,300 4.61% - - - - 

한국투자증권 외 1 인 전문투자자 662,640 5.72% 

- - 165,660 1.43% 1 개월 주 2 

- - 165,660 1.43% 2 개월 주 3 

331,320 2.86% - - - - 

기타주주 2 인 타인 380,960 3.29% 380,960 3.29% - - - - 

소 계 2,110,200 18.22% 

- - 432,310 3.73% 1 개월 주 2 

- - 432,310 3.73% 2 개월 주 3 

1,245,580 10.76% - - - - 

소액 

주주 

한국투자믿음성장 

투자조합 외 1 인 
벤처금융 177,760 1.54% 

- - 44,440 0.38% 1 개월 주 2 

- - 44,440 0.38% 2 개월 주 3 

88,880 0.77% - - - - 

한화투자증권 전문투자자 88,920 0.77% - - 88,920 0.77% 1 개월 주 4 

기타주주 40 인 타인 1,018,080 8.79% 1,018,080 8.79% - - - - 

소 계 1,284,760 11.09% 

- - 
44,440 0.38% 

1 개월 
주 2 

88,920 0.77% 주 4 

- - 44,440 0.38% 2 개월 주 3 

1,106,960 9.56% - - - - 

우리사주조합 149,520 1.29% 139,310 1.20% 10,210 0.09% 1 년 주 7 

공모 

공모주주 1,662,500 14.36% 1,662,500 14.36% - - - - 

우리사주조합(우선배정) 87,500 0.76% - - 87,500 0.76% 1 년 주 5 

소 계 1,750,000 15.11% 1,662,500 14.36% 87,500 0.76% - - 

의무 

인수 
한국투자증권 상장 주선인 52,500 0.45% - - 52,500 0.45% 3 개월 주 6 

합 계 11,580,180 100.00% 4,154,350 35.87% 7,425,830 64.13% - - 

주 1) 대주주인 마점래 5,431,170 주 및 특수관계인(마봉수 외 7 인)이 보유한 801,440 주는「코스닥시장 상장규정」제 26 조 제 1 항 제 1 호에 의거하여 
상장일로부터 6 개월간 한국예탁결제원에 의무보유 예탁되어 매각이 제한됩니다.   
주 2) 전문투자자 및 벤처금융의 보유주식 중 476,750 주는「코스닥시장 상장규정」제26 조 제 1 항 제 7 호에 따라 상장일로부터 1 개월간 자발적으로 의
무보유합니다. 
주 3) 전문투자자 및 벤처금융의 보유주식 중 476,750 주는「코스닥시장 상장규정」제26 조 제 1 항 제 7 호에 따라 상장일로부터 2 개월간 자발적으로 의
무보유합니다. 
주 4) 「코스닥시장 상장규정」 제 26 조제 1 항제 4 호에 의거하여 상장일로부터 1 개월간 의무보유합니다. 
주 5) 금번 공모시 우선배정하는 우리사주조합 보유주식은 상장 이후 한국증권금융에 예탁하여야 하며, 일부 예외사항을 제외하고 예탁일로부터 1 년이 
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경과하기 이전까지 처분할 수 없습니다. 단, 우리사주조합에 배정된 주식수는 청약일 이후 우리사주조합 신청(청약)수량에 따라 확정됩니다. 
주 6) 상장주선인 한국투자증권(주)는 「코스닥시장 상장규정」제13 조 제5 항 제 1 호 나목에 의거 공모주식의 3%에 해당하는 의무인수분 52,500 주(10
억원을 초과하는 경우 10 억원에 해당하는 물량)를 인수하여 상장 후 3 개월간 의무보유합니다. 
주 7) 우리사주조합원간 양수도가 이루어진 10,210 주는 각 조합원별 예탁일로부터 1 년간 한국증권금융에 의무예탁될 예정입니다. 
자료: 증권신고서, 유진투자증권 

 

도표 8.  상장 후 기간별 유통가능주식수 현황 

구분 주식수 유통가능 주식수 비율 

상장일 유통가능 4,154,350 주 35.86% 

상장 후 1 개월 뒤 유통가능 4,720,020 주 40.76% 

상장 후 2 개월 뒤 유통가능 5,196,770 주 44.88% 

상장 후 3 개월 뒤 유통가능 5,249,270 주 45.33% 

상장 후 6 개월 뒤 유통가능 11,484,470 주 99.17% 

상장 후 12 개월 뒤 유통가능 11,580,180 주 100.00% 

자료: 증권신고서, 유진투자증권 
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II. 실적 추이 및 전망 

도표 9.  연간 실적 추이 및 전망 (연결 기준) 
(십억원,%) 2021A 2022A 2023A 2024F 

매출액 66.2 63.3 73.7 110.0 

증가율(%,yoy) - -4.4 16.5 49.1 

사업별 매출액(십억원)     

이차전지 제조장비 63.2 61.1 71.8 108.2 

자동차부품 제조장비 3.0 1.9 1.4 1.3 

기타 0.0 0.3 0.5 0.5 

사업별 비중(%)     

이차전지 제조장비 95.5 96.5 97.4 98.4 

자동차부품 제조장비 4.5 3.0 1.9 1.1 

기타 0.1 0.5 0.7 0.4 

수익     

매출원가 56.8 54.3 62.1 89.9 

매출총이익 9.4 9.1 11.7 20.0 

판매관리비 4.5 7.8 7.3 9.1 

영업이익 5.0 1.2 4.3 10.9 

세전이익 4.4 0.7 3.0 8.7 

당기순이익 3.4 0.6 2.7 7.0 

지배당기순이익 3.4 0.6 2.7 7.0 

이익률(%)     

매출원가율 85.7 85.7 84.2 81.8 

매출총이익률 14.2 14.3 15.8 18.2 

판매관리비율 6.8 12.4 10.0 8.2 

영업이익률 7.5 1.9 5.8 10.0 

세전이익률 6.7 1.1 4.0 7.9 

당기순이익률 5.1 0.9 3.6 6.3 

지배당기순이익률 5.1 0.9 3.6 6.3 

자료: 엠오티, 유진투자증권 

 

도표 10.  연간 매출액, 영업이익률 추이 및 전망   도표 11.  연간 제품별 매출 추이 및 전망 

 

 

 
자료: 엠오티, 유진투자증권  자료: 엠오티, 유진투자증권 
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III. Valuation 

가) 비교기업 적용 PER 배수 산출 

도표 12.  2024 년도 1 분기 기준 과거 12 개월(LTM) 실적을 적용한 PER 산출 
(단위: 원, 주, 배) 산식 에이프로 브이원텍 엔시스 

적용 순이익(원) A 6,419,928,015 1,780,729,160 6,214,159,139 

적용 주식수(주) B 14,468,152 15,942,886 10,556,344 

주당순이익(EPS)(원) C = A / B 444 112 589 

기준주가(원) D 7,470 4,780 10,726 

PER(배) E = D / C 16.83 42.80 18.22 

평균 PER 배수  29.95 

주 1) 용 순이익은 2024 년 반기 기준 최근 12 개월(LTM) 당기순이익 입니다. 연결재무제표 작성법인의 경우 지배기업지분 당기순이익을 적용하였습니
다. 
주 2) 적용 주식수는 분석기준일(2024 년 09 월 12 일) 현재 상장주식총수입니다. 
주 3) 기준주가 = Min(분석기준일로부터 1 개월(2024.08.13~2024.09.12)간 종가 산술평균, 분석기준일 종가) 
주 4) PER 은 시가총액(적용 주식수 x 기준주가)을 원단위 적용 순이익으로 나누어 계산한 수치를 기재하였습니다.주당순이익 및 PER 계산시 적용한 반
올림으로 인하여 PER 은 상기 표에 기재된 기준주가를 주당순이익로 나누어 계산한 수치와 차이가 존재하는 점 참조 부탁드립니다. 
(기준주가를 주당순이익으로 나누어 계산한 평균 PER은 25.90 배입니다.). 
자료: 증권신고서, 유진투자증권 

나) PER 을 적용한 주당 평가가액 산출 

도표 13.  ㈜엠오티 PER 에 의한 평가가치 
(단위: 원, 주, 배) 산식 산출내역 비고 

적용 당기순이익 (A) 7,023,008,428 원 주1 

적용주식수 (B) 12,174,580 주 주 2 

적용 주당 순이익 (C) = (A) ÷ (B) 577 원 - 

적용 PER (D) 25.95 배 - 

주당 평가가액 (E) = (C) X (D) 14,970 원 주 3 

주 1) 적용 당기순이익은 2024 년 반기말 기준 최근 12 개월(LTM) 지배기업지분 당기순이익을 적용하여 산출하였
습니다. 2024 년 반기말 기준 최근 12 개월(LTM) 회사의 현금 유출이 발생하지 않는 회계적 비용인 주식매수선택
권 부여에 따른 주식보상비용 437 백만원이 발생하였으나, 기 부여된 주식매수선택권과 관련하여 2024 년 3 분기
부터 2026년 1분기까지 추가로 인식하여야하는 잔여 주식보상비용이 767백만원이 존재하기에 비경상적 비용으
로 판단하지 않았습니다.. 
자료: 증권신고서, 유진투자증권 

다) 희망공모가액의 결정 

도표 14.  ㈜엠오티 희망공모가액 산출내역 
구분 내 용 비고 

상대가치 주당 평가가액 14,970 원 - 

평가액 대비 할인율 19.84% ~ 6.48% 주 2 

희망공모가액 밴드 12,000 원 ~ 14,000 원 - 

확정공모가액 - 주 1 

주 1) 확정공모가액은 수요예측 결과를 반영하여 최종 확정될 예정입니다. 
주 2) 주당 희망공모가액의 산출을 위하여 적용한 할인율은 2023 년 이후 코스닥시장에 신규상장한 기업의 주당 
희망 공모가액 산출을 위하여 적용한 할인율 등을 종합적으로 고려하여 산정하였습니다  
자료: 증권신고서, 유진투자증권 
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IV. 회사 소개 

이차전지 조립 공정 자동화 장비업체 

도표 15.  기업 개요  

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

도표 16.  주요 연혁  도표 17.  사업별 매출 비중 (2023 년 기준) 
연도 주요 사업 내용  

 

2019.03 ㈜엠오티 설립  

2019.09 S 사 헝가리법인 EV 전지 조립 라인 수주  

2021.07 S 사 베스트 파트너상 수상  

2021.07 S 사 헝가리 공장 이차전지 조립공정 2 개 라인 수주  

2022.01 
소재부품장비 전문기업 인증 (산업통상자원부 제27080

호) 

 

2022.11 S 사 헝가리 공장 이차전지 조립공정 2 개 라인 수주  

2023.02 베트남 전기차 기업 V 사 이차전지 물류 라인 수주  

2023.05 S 사  전고체 Pilot 라인 Laser 용접 설비 수주  

2023.06 
S 사  미국 SPE JV 1 공장 이차전지 조립공정 4 개 라인 

수주 

 

2023.11 
S 사 LFP 개발라인 대면적 셀 Pilot Line 및 쇼트체크 설

비 수주 

 

2024.11 코스닥시장 상장 예정(11/18)  

자료: 유진투자증권  자료: 유진투자증권 

  

이차전지 제조장비

97.4%

자동차부품 제조장비

1.9%

기타

0.7%
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도표 18.  제품 포트폴리오 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

도표 19.  성장 연혁 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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도표 20.  Corporate Identity 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

도표 21.  다양한 산업 분야 내 이차전지 활용 범위 확대 → 제조 설비 수요도 증가 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

  



엠오티(413390,KQ) 

 

10_ Eugene Research Center 

 

도표 22.  검증된 기술력 기반 글로벌 Top-Tier S 사 독점 공급 중 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

도표 23.  생산 효율화 및 해외 매출 증가에 따라 업계 최고 수준의 수익성 달성 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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도표 24.  다양한 조립 설비 레퍼런스 보유 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

도표 25.  경영 성과 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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V. 투자포인트 

1) 글로벌 전기차 시장 확대와 함께 실적 성장 지속 전망 

도표 26.  전방 시장 투자 확대 (1) - 미국, 유럽 중심의 친환경 전환 정책 → 글로벌 EV 시장 확대 

 
자료: IR Book, 유진투자증권 

 

도표 27.  전방 시장 투자 확대 (2) - 국내 셀 메이커 각형 배터리 수요 확대 전망 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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도표 28.  전방 시장 투자 확대 (3) - 각형 전지 설비 수요 확대 기대 

 
자료: IR Book, 유진투자증권 

 

도표 29.  이차전지 조립 설비 경쟁력 확보 (1) 안정성 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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도표 30.  이차전지 조립 설비 경쟁력 확보 (2) 생산성 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

도표 31.  고객 맞춤형 조립 설비 고도화 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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도표 32.  R&D 기반 혁신 기술 개발 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

도표 33.  독보적 진입장벽 구축 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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2) 차세대 장비 개발로 중장기 성장 동력 확보 

도표 34.  차세대 성장 동력 확보 (1) 전고체 배터리 조립 설비 

 
자료: IR Book, 유진투자증권 

 

도표 35.  차세대 성장 동력 확보 (2) 46 파이 원통형 배터리 조립 설비 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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도표 36.  차세대 성장 동력 확보 (3) ESS 용 LFP 초대면적 배터리 조립 설비 

 
자료: IR Book, 유진투자증권 

 

도표 37.  배터리 타입별 조립 설비 다각화 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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Compliance Notice 
당사는 자료 작성일 기준으로 지난 3 개월 간 해당종목에 대해서 유가증권 발행에 참여한 적이 없습니다 

당사는 본 자료 발간일을 기준으로 해당종목의 주식을 1% 이상 보유하고 있지 않습니다  

당사는 동 자료를 기관투자가 또는 제 3 자에게 사전 제공한 사실이 없습니다 

조사분석담당자는 자료작성일 현재 동 종목과 관련하여 재산적 이해관계가 없습니다 

동 자료에 게재된 내용들은 조사분석담당자 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭 없이 작성되었음을 확인합니다 

동 자료는 당사의 제작물로서 모든 저작권은 당사에게 있습니다 

동 자료는 당사의 동의 없이 어떠한 경우에도 어떠한 형태로든 복제, 배포, 전송, 변형, 대여할 수 없습니다 

동 자료에 수록된 내용은 당사 리서치센터가 신뢰할 만한 자료 및 정보로부터 얻어진 것이나, 당사는 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없습니다. 

따라서 어떠한 경우에도 자료는 고객의 주식투자의 결과에 대한 법적 책임소재에 대한 증빙자료로 사용될 수 없습니다 

  

투자기간 및 투자등급/투자의견 비율 
종목추천 및 업종추천 투자기간: 12 개월  (추천기준일 종가대비 추천종목의 예상 목표수익률을 의미함) 당사 투자의견 비율(%) 

ㆍSTRONG BUY(매수) 추천기준일 종가대비 +50%이상 0% 

ㆍBUY(매수) 추천기준일 종가대비 +15%이상 ~ +50%미만 95% 

ㆍHOLD(중립) 추천기준일 종가대비 -10%이상 ∼ +15%미만 4% 

ㆍREDUCE(매도) 추천기준일 종가대비 -10%미만 1% 
(2024.09.30 기준) 

 

 


