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 2015년 ㈜링크솔루션 설립. 동사는 3D 프린터 제조 및 3D 프린터를 활용한 출력 서비스를 주요 사업으로 하고 있

음. 특히 양산 및 고성능 부품 생산이 가능한 3D 프린터 기술을 기반으로 국방, 모빌리티, 로봇, 반도체, 우주항공 

등 고부가치 산업의 핵심부품을 생산하는 첨단 제조기업. 2025년 6월 중, 기술성장기업(기술성장특례) 상장 요건에 

따라 코스닥 시장에 신규상장 예정. 주요 매출 비중(2024년)은 3D프린터 제조 85.3%, 출력 서비스 11.9%. 

 투자포인트-1: 3D 프린팅 기술 부각으로 안정적인 실적 성장 전망. ① 글로벌 3D 프린터 설비 및 프린팅 서비스 시

장이 연평균(2024~2027) 각각 14.9%, 17.7% 증가할 것으로 예상. 또한, 높은 제조업 비중 대비 노동인구 감소

로 3D 프린팅 기술이 선진국 시장에서 부각되고 있음. ② 동사는 프린팅 시장을 선도하는 기술력 및 소재 확장성

을 확보함은 물론 기존 18단계를 6단계로 공정을 줄인 생산자동화 시스템을 구축. 가격 및 품질 경쟁력을 확보함. 

 투자포인트-2: 3D프린팅 서비스 사업 확대로 중장기 성장동력 확보. ① 3D 프린팅 서비스 수요 증가로 인하여 첨

단산업 시장에서 전통 산업까지 대체를 추진. ② 동사는 2026년말 아시아 최대 규모의 파운드리 시설 구축 예정. 

 공모희망가(밴드: 20,000 ~ 23,000원)는 국내외 비교기업의 평균 PER 30.1배(2024년 온기 기준)를 동사의 2027년 

추정실적(연 할인률 20%)에 적용하여 산출한 주당 평가가액 40,259원 대비 42.9 ~ 50.3% 할인하여 산정함. 

 상장 후 유통가능 물량은 전체 주식수의 36.3%(203만주, 466억원[상단 기준])로 부담스러운 수준임. 

 

액면가 100원 
자본금(십억원)  

공모/ 공모후 0.5 / 0.6 
공모후 주식수 5,579,032주 
유통가능주식수 2,027,396주 
  
보호예수기간  

 최대주주 등   3년 
 5% 이상 주주   1개월 
 1% 이상 주주   1개월 
 소액주주   1개월 ~ 1년 
 상장주선인   3개월 
 공모주주(우리사주)   1년 

주관증권사 신영증권 
  
공모 후 주요주주(%)  

 최대주주 등                        27.4 
 5% 이상 주주                        13.3 
 1% 이상 주주                        36.8 
 소액주주                          5.9 
 상장주선인                          0.5 
 공모주주(우리사주)                          0.7 
 공모주주(일반+기관)                        15.4 

 

 12월 결산(십억원) 2024A 2025E 2026E 2027E 
매출액 11.2 20.4 32.5 59.9 
영업이익 -4.0 0.5 4.8 17.3 
세전손익 -3.8 0.3 4.4 17.0 
당기순이익 -2.5 0.3 4.0 13.4 
지배 당기순이익 -2.5 0.3 4.0 13.4 
EPS(원) -  62  717  2,407 
증감률(%) - - 1,059.7 235.6 

PER(배) - 323.4 
~ 371.9 

27.9 
~ 32.1 

8.3 
~ 9.6 

자료: 유진투자증권 

 

동사의 주요 고객 
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I. 공모 개요 및 보호 예수 현황  

도표 1.  공모 개요 및 일정 
희망 공모가 20,000 ~ 23,000 원 수요 예측일 2025.05.16 ~ 22 

공모 금액 180 ~ 207 억원 공모 청약일 2025.05.27 ~ 28 

공모 주식수 900,000 주 납입일 2025.05.30 

상장 후 주식수 5,579,032 주 환불일 2025.05.30 

예상 시가총액 1,116 ~ 1,283 억원 상장 예정일 2025.06 월중 

자료: 증권신고서, 유진투자증권 

 

도표 2.  공모 후 주주 구성  도표 3.  보호예수 및 예탁 현황 
주주명 주식수(주) 비중 (%) 주주명 주식수(주) 비중 

(%) 
보호예수기간 

최대주주 등 1,528,619 27.40 최대주주 등 1,528,619 27.40 3 년 

5% 이상 주주 743,775 13.33 5% 이상 주주 497,792 8.92 1 개월 

1% 이상 주주 2,052,082 36.78 1% 이상 주주 1,328,300 23.81 1 개월 

소액주주 327,556 5.87 소액주주 129,425 2.32 1 개월 ~ 1 년 

상장주선인 27,000 0.48 상장주선인 27,000 0.48 3 개월 

공모주주(우리사주) 40,500 0.73 공모주주(우리사주) 40,500 0.73 1 년 

공모주주(일반+기관) 859,500 15.41 - - - - 

합계 5,579,032 100.0 합계 3,551,636 63.66 - 

자료: 증권신고서, 유진투자증권 자료: 증권신고서, 유진투자증권 
 

 

도표 4.  유통가능 주식수  도표 5.  공모그룹별 배정 내역 
주주명 주식수(주) 비중 (%) 그룹 주식수 비중 (%) 

5% 이상 주주 245,983 4.41 기관투자자등 589,500 ~ 634,500 65.5 ~ 70.5 

1% 이상 주주 723,782 12.97 
일반청약자 225,000 ~ 270,000  25.0 ~ 30.0  

소액주주 198,131 3.55 

공모주주(일반+기관) 859,500 15.41 우리사주조합 40,500 4.5 

합계 2,027,396 36.34 합계 900,000 100.0 

자료: 증권신고서, 유진투자증권 자료: 증권신고서, 유진투자증권 

 

도표 6.  자금의 사용목적 (단위: 백만원) 

시설자금 영업양수자금 운영자금 채무상환자금 
타법인증권 

취득자금 
기타 계 

15,500 - 1,993 - - - 17,493 

자료: 증권신고서, 유진투자증권 
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도표 7.  상장 후 유통제한 및 유통가능 물량 세부내역 

구분 주주명 
회사와의 관

계 

공모후 
매각 

제한 

기간 

보유주식 매각제한물량 유통가능물량 

주식수 지분율 주식수 지분율 주식수 지분율 

최대주주등 

최근식 최대주주 1,410,569 25.28% 1,410,569 25.28% - - 

3 년 윤형선 미등기임원 100,050 1.79% 100,050 1.79% - - 

이강욱 등기임원 18,000 0.32% 18,000 0.32% - - 

소계 1,528,619 27.40% 1,528,619 27.40% - - - 

5%이상 

주주 

오픈워터소부장1 호펀드 벤처금융 405,450 7.27% 
118,373 2.12% 

124,897 2.24% 
1 개월 

162,180 2.91% 1 개월 

위청년메이트펀드 1 호 벤처금융 338,325 6.06% 
91,659 1.64% 

121,086 2.17% 
1 개월 

125,580 2.25% 1 개월 

소계 743,775 13.33% 497,792 8.92% 245,983 4.41% - 

1%이상 

주주 

더블유엠 1 호 투자조합 벤처금융 211,725 3.80% 84,690 1.52% 127,035 2.28% 1 개월 

오픈워터소부장2 호펀드 벤처금융 190,575 3.42% 
55,639 1.00% 

58,706 1.05% 
1 개월 

76,230 1.37% 1 개월 

하나증권 전문투자자 183,450 3.29% 183,450 3.29% - - 1 개월 

엘앤에스소부장혁신기업투자조합 벤처금융 157,125 2.82% 
45,873 0.82% 

48,402 0.87% 
1 개월 

62,850 1.13% 1 개월 

신한-오픈워터 Pre-IPO 투자조합 제

1 호 
벤처금융 149,475 2.68% 

43,640 0.78% 
46,045 0.83% 

1 개월 

59,790 1.07% 1 개월 

오픈워터창업초기투자조합 2 호 벤처금융 141,075 2.53% 56,430 1.01% 84,645 1.52% 1 개월 

프라핏홀딩스 주식회사 타인 141,075 2.53% 56,430 1.01% 84,645 1.52% 1 개월 

이앤파이오니어 그린뉴딜펀드 벤처금융 128,475 2.30% 
37,509 0.67% 

39,576 0.71% 
1 개월 

51,390 0.92% 1 개월 

엘아이지넥스원-아이비케이 방산혁

신신기술사업 투자조합 제 1 호 
벤처금융 128,407 2.30% 

37,489 0.67% 
39,555 0.71% 

1 개월 

51,363 0.92% 1 개월 

하이테크기술개발사업화펀드 2 호 벤처금융 97,650 1.75% 
35,626 0.64% 

13,214 0.24% 
1 개월 

48,810 0.87% 1 개월 

케이이룸개인 투자 조합 1 호 벤처금융 75,000 1.34% 71,250 1.28% 3,750 0.07% 1 개월 

한국공학대학교기술지주회사 타인 75,000 1.34% 71,250 1.28% 3,750 0.07% 1 개월 

프라핏-벡터신기술투자조합 2 호 벤처금융 66,300 1.19% 
19,357 0.35% 

20,423 0.37% 
1 개월 

26,520 0.48% 1 개월 

신영 Pre-IPO 신기술사업투자조합 

제 1 호 
벤처금융 64,200 1.15% 

18,742 0.34% 
19,778 0.35% 

1 개월 

25,680 0.46% 1 개월 

에스제이지 Pre-IPO 

신기술투자조합 제 1 호 
벤처금융 64,200 1.15% 

18,742 0.34% 
19,778 0.35% 

1 개월 

25,680 0.46% 1 개월 

프로디지 제 26 호 조합 타인 62,250 1.12% - - 62,250 1.12%  - 
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오픈워터엔젤스투자조합4 호 벤처금융 59,700 1.07% 
17,430 0.31% 

18,390 0.33% 
1 개월 

23,880 0.43% 1 개월 

기술경영벤처개인투자조합 6 호 벤처금융 56,400 1.01% 22,560 0.40% 33,840 0.61% 1 개월 

소계 2,052,082 36.78% 1,328,300 23.81% 723,782 12.97% - 

소액주주 

브이에스-케이오씨피 프로젝트 투자

조합 2 호 
벤처금융 39,375 0.71% 15,750 0.28% 23,625 0.42% 1 개월 

AFWP-퍼시픽-벤처라이즈 화수분 

조합 제 2 호 
벤처금융 32,100 0.58% 

9,372 0.17% 
9,888 0.18% 

1 개월 

12,840 0.23% 1 개월 

오픈워터엔젤스 

투자조합 1 호 
벤처금융 28,950 0.52% 

8,452 0.15% 
8,918 0.16% 

1 개월 

11,580 0.21% 1 개월 

케이엠 프로젝트 조합 타인 28,200 0.51% - - 28,200 0.51% - 

에이투지파트너스㈜ 타인 25,000 0.45% 25,000 0.45% - - 1 년 

오픈워터케이그로쓰 1 호펀드 벤처금융 21,429 0.38% 21,429 0.38% - - 1 년 

정 OO 타인 12,858 0.23% 12,858 0.23% - - 1 년 

박 OO 타인 8,572 0.15% 8,572 0.15% - - 1 년 

㈜정의파트너스 타인 5,625 0.10% - - 5,625 0.10% - 

㈜케이오씨파트너스 벤처금융 3,572 0.06% 3,572 0.06% - - 1 년 

개인주주(20 인) 타인 121,875 2.18% - - 121,875 2.18% - 

소계 327,556 5.87% 129,425 2.32% 198,131 3.55% - 

공모주식 
공모주주 859,500 15.41% - - 859,500 15.41% - 

우리사주조합 40,500 0.73% 40,500 0.73% - - 1 년 

상장주선인 상장주선인 의무인수 27,000 0.48% 27,000 0.48% - - 3 개월 

합계 5,579,032 100.00% 3,551,636 63.66% 2,027,396 36.34% - 

자료: 증권신고서, 유진투자증권 

 

도표 8.  기간별 유통가능 주식수 비율 

구분 주식수 유통가능 주식수 비율 

상장일 유통가능 2,027,396 36.34% 

상장후 1 개월뒤 유통가능 3,911,482 70.11% 

상장후 3 개월뒤 유통가능 3,938,482 70.59% 

상장후 1 년뒤 유통가능 4,050,413 72.60% 

상장후 3 년뒤 유통가능 5,579,032 100.00% 

자료: 증권신고서, 유진투자증권 
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II. 실적 추이 및 전망 

도표 9.  연간 실적 추이 및 전망 (연결 기준) 

(십억원,%) 2022A 2023A 2024A 2025F 2026F 2027F 

매출액 3.9 7.3 11.2 20.4 32.5 59.9 

증가율(%,yoy) -  86.9 53.5 82.7 58.9 84.5 

세부 매출액(십억원)       

3D 프린터 2.4 5.4 9.5 15.3 18.6 21.3 

3D 프린터 서비스 0.7 0.8 1.3 4.5 13.0 36.9 

기타 매출 0.8 1.2 0.3 0.6 0.9 1.7 

세부 매출비중(%)       

3D 프린터 61.8 73.4 85.3 75.0 57.2 35.5 

3D 프린터 서비스 18.6 10.7 11.9 22.1 39.9 61.6 

기타 매출 19.6 15.9 2.9 2.9 2.9 2.9 

수익       

매출원가 1.3 3.2 8.5 12.7 19.8 33.9 

매출총이익 2.6 4.1 2.7 7.8 12.7 26.0 

판매관리비 2.0 3.6 6.7 7.3 7.9 8.7 

영업이익 0.6 0.5 -4.0 0.5 4.8 17.3 

세전이익 0.6 0.6 -3.8 0.3 4.4 17.0 

당기순이익 0.6 0.6 -2.5 0.3 4.0 13.4 

지배 당기순이익 0.6 0.6 -2.5 0.3 4.0 13.4 

이익률(%)       

매출원가율 33.1 44.2 75.9 62.0 60.9 56.6 

매출총이익률 66.9 55.8 24.1 38.0 39.1 43.4 

판매관리비율 51.3 49.2 59.9 35.6 24.2 14.5 

영업이익률 15.9 6.7 -35.7 2.4 14.9 28.9 

세전이익률 14.9 8.2 -34.3 1.7 13.5 28.3 

당기순이익률 14.1 8.0 -22.7 1.7 12.3 22.4 

지배 당기순이익률 14.1 8.0 -22.7 1.7 12.3 22.4 

자료: 링크솔루션 증권신고서(2025.05.14), 유진투자증권 

 

도표 10.  연간 매출액, 영업이익률 추이 및 전망   도표 11.  연간 제품별 매출 추이 및 전망 

 

 

 
자료: 링크솔루션, 유진투자증권  자료: 링크솔루션, 유진투자증권 
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III. Valuation (PER 적용) 

가) 적용 PER 배수 산출 

도표 12.  2024 년 기준 유사회사 PER 산출 

(단위: 원, 주, 배) 모델솔루션㈜ Proto Labs, Inc. Materialise NV 

적용 당기순이익(A)(주1) 5,288,329,830 22,639,122,191 19,818,771,800 

발행주식총수(B)(주 2) 6,396,700 24,233,196 59,067,186 

주당순이익(C=A/B) 826.73 934.22 335.53 

기준주가(D) 11,230 52,073 7,018 

PER(E=D/C) 13.58 55.74 20.92 

적용 PER 30.08 

주 1) 상기의 적용 당기순이익은 2024 년 (지배기업) 당기순이익을 적용하여 산출하였습니다.  
주 2) 발행주식총수는 분석기준일 현재 상장주식총수입니다. 
주 3) 해외기업의 경우 블룸버그 원화 환산 수치를 적용하였습니다. 
자료: 증권신고서, 유진투자증권 

나) 주당 평가가액 산출 

도표 13.   PER 에 의한 ㈜링크솔루션의 평가가치 
(단위: 백만원, 주, 원) 산식 산출내역 비 고 

2027 년 추정 당기순이익 (A) 13,429 주 1), 주 2), 주3) 

연 할인율 (B) 20% 주 2), 주 3) 

2027 년 추정 당기순이익의 2024 년 말 현가 (C) = {(A)/(1+(B)}̂ 3 7,771 - 

적용주식수 (D) 5,806,432 주 4) 

2027 년 현가 기준 적용 주당순이익 (E) = (C)÷(D) 1,338.41 - 

적용 PER (F) 30.08 - 

주당 평가가액 (G) = (E) X (F) 40,259 - 
주 1) 2027 년 추정 당기순이익 산정내역은 하기 "(7). 추정 당기순이익 산정내역"을 참고해주시기 바랍니다. 
주 2) 주당 평가가액 산출을 위하여 동사의 2027 년 추정 당기순이익을 적용한 사유는 2026 년 하반기 대전공장 
완공 이후 본격적인 매출이 2027 년에 발생하기 때문입니다. 동사는 현재 3D 프린터를 주요 제품군으로 하여 매
출을 발생시키고 있으나, 대전공장 완공 이후 3D 프린팅 서비스 중심의 사업을 영위할 것으로 예상됩니다. 이에 
동사의 적정 기업가치를 평가하기 위하여 주관사는 2027 년 추정 당기순이익(현가할인 적용)에 비교기업 PER 을 
적용하는 것이 적정 기업가치를 평가하기에 타당할 것으로 판단하였습니다. 
자료: 증권신고서, 유진투자증권 

다) 희망공모가액의 결정 

도표 14.  ㈜링크솔루션 희망공모가액 산출내역 
구분 내  용 비고 

주당 평가가액 40,260 원 - 

평가액 대비 할인율 50.32% ~ 42.87% 주 2) 

희망공모가액 밴드 20,000 원 ~ 23,000 원 - 

확정공모가액 - 주 1) 

주 1) 확정공모가액은 수요예측 결과를 반영하여 최종 확정될 예정입니다. 
주2) 희망공모가액의 산출을 위하여 적용한 평가가액 대비 할인율은 2024년 이후 코스닥시장에 신규상장한 기술
성장기업의 희망공모가액 산출을 위하여 적용한 할인율 등을 종합적으로 고려하여 산정하였습니다.. 
자료: 증권신고서, 유진투자증권 
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IV. 회사 소개 

3D 프린팅 글로벌 원스톱 솔루션 기업 

도표 15.  회사 개요 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

도표 16.  주요 연혁  도표 17.  사업별 매출 비중 (2024 년 기준) 
연도 주요 사업 내용  

 

2015.05 ㈜링크솔루션 설립/벤처기업 인증 획득  

2015.05 3D 프린팅 서비스 센터 운영기관 선정  

2016.02 기업부설연구소 설립  

2018.04 현대(기아)자동차 미래차 연구개발 계약 체결  

2019.04 현대자동차 대형 SLA 3D 프린터 개발 수주  

2019.12 국방과학연구소 3D 프린터 장비 납품  

2020.12 미국 TIMES 기업 100 선정  

2021.04 동아제약 맞춤형 의약품 3D 프린터 기술 개발 용역  

2021.06 현대차 시작차 / AS 부품을 위한 3D 프린터 QDM 기술 개

발 용역 체결 

 

2023.02 Materialise (벨기에), DIC (일본), HP (미국) 글로벌 MOU 체결  

2023.03 국방 분야(해군/공군/육군/국방과학연구소) 제품 납품  

2024.05 NET / 핵심전략기술 인증  

2025.06 코스닥 시장 상장 예정(06 월중)  

자료: 유진투자증권  자료: 유진투자증권 
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도표 18.  사업 영역 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

도표 19.  성장 연혁 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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도표 20.  Corporate Identity 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

도표 21.  경영 성과 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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V. 투자포인트 

1) 3D 프린팅 기술 부각으로 안정적인 실적 성장 전망 

도표 22.  높은 제조업 비중 대비 노동인구 감소로 3D 프린팅 기술이 대안으로 부각 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

도표 23.  3D 프린팅 기술이 발달하며 전통 생산 공정을 압도하는 3D 프린팅 기술의 부각 

 
자료: IR Book, 유진투자증권 
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도표 24.  3D 프린팅 시장은 아시아 지역에서의 성장세가 두드러질 것으로 전망 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

도표 25.  높은 인력 수준 기반, 3D 프린팅 기술 축적 및 고도화 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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도표 26.  핵심 기술력 (1) 3D 프린터 시장을 선도하는 기술력 확보 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

도표 27.  핵심 기술력 (2) 오픈 머트리얼 기반의 소재 확장성 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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도표 28.  핵심 기술력 (3) 자율 제조 시스템 _생산 자동화 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

도표 29.  자체 개발 소프트웨어 확보 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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도표 30.  기술 우위 비교 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

도표 31.  링크솔루션의 시장 내 위치 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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2) 3D 프린팅 서비스 사업 확대로 중장기 성장동력 확보 

도표 32.  성장 로드맵 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

도표 33.  3D 프린팅 서비스 사업 본격화 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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도표 34.  고도의 기술력이 필요한 고부가가치 시장을 중심으로 전방산업 확대 목표 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

도표 35.  대규모 3D 프린팅 서비스 시설 구축 (대전공장) 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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도표 36.  다양한 협업을 통해 실제 적용 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

도표 37.  3D 프린팅 자율 제조 플랜트 솔루션 판매 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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도표 38.  해외 진출 본격화 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

도표 39.  고객사 Reference 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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도표 40.  매출 Forecast 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

도표 41.  비전 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

  



링크솔루션(474650,KQ) 

 

20_ Eugene Research Center 

 
Compliance Notice 
당사는 자료 작성일 기준으로 지난 3 개월 간 해당종목에 대해서 유가증권 발행에 참여한 적이 없습니다 

당사는 본 자료 발간일을 기준으로 해당종목의 주식을 1% 이상 보유하고 있지 않습니다  

당사는 동 자료를 기관투자가 또는 제 3 자에게 사전 제공한 사실이 없습니다 

조사분석담당자는 자료작성일 현재 동 종목과 관련하여 재산적 이해관계가 없습니다 

동 자료에 게재된 내용들은 조사분석담당자 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭 없이 작성되었음을 확인합니다 

동 자료는 당사의 제작물로서 모든 저작권은 당사에게 있습니다 

동 자료는 당사의 동의 없이 어떠한 경우에도 어떠한 형태로든 복제, 배포, 전송, 변형, 대여할 수 없습니다 

동 자료에 수록된 내용은 당사 리서치센터가 신뢰할 만한 자료 및 정보로부터 얻어진 것이나, 당사는 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없습니다. 

따라서 어떠한 경우에도 자료는 고객의 주식투자의 결과에 대한 법적 책임소재에 대한 증빙자료로 사용될 수 없습니다 

  

투자기간 및 투자등급/투자의견 비율 
종목추천 및 업종추천 투자기간: 12 개월  (추천기준일 종가대비 추천종목의 예상 목표수익률을 의미함) 당사 투자의견 비율(%) 

ㆍSTRONG BUY(매수) 추천기준일 종가대비 +50%이상 0% 

ㆍBUY(매수) 추천기준일 종가대비 +15%이상 ~ +50%미만 96% 

ㆍHOLD(중립) 추천기준일 종가대비 -10%이상 ∼ +15%미만 4% 

ㆍREDUCE(매도) 추천기준일 종가대비 -10%미만 0% 
(2025.03.31 기준) 

 

 


