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 2016년 뉴로핏(Neurophet)㈜ 설립. 동사는 2025년 7월 25일에 기술성장기업(기술특례상장) 요건에 따라 코스닥 

시장에 신규상장 예정임. 동사는 AI 기술을 기반으로 한 뇌 영상분석 소프트웨어 및 치료 의료기기를 개발하는 뇌

질환 AI 솔루션 전문업체임. 주요 제품으로 퇴행성 뇌질환(MRI기반) 진단 지원 소프트웨어 Neurophet AQUA PET 

영상 정량분석 소프트웨어 SCALE PET, 알츠하이머병 종합 이미징 바이오마커 솔루션 AQUA AD를 보유. 

 제품별 매출 비중(2024년 기준)은 AQUA 18.4%, SCALE PET 31.9%, Imaging CRO 23.2%, 기타 26.4%. 

 투자포인트-1: 치료제 등장 이후 뇌질환 영상검사 수요 급증 수혜 기대. ① 알츠하이머 치료를 위한 항아밀로이드 

치료제의 등장으로 뇌영상검사 수요가 폭증하고 있는 가운데, ② 동사는 로슈, 릴리 등의 글로벌 빅파마와 공동 연

구를 집행하면서 쌓인 레퍼런스를 기반으로 MRI 및 PET 분석 솔루션을 확보함. ③ 10여개의 해외 플랫폼 및 대리

점 계약으로 유통을 확대하면서 국내외 판매처 100여개를 확보하여 안정적인 실적 성장을 기대함.  

 투자포인트-2: Imaging CRO 서비스 및 뉴로모듈레이션 사업 확대. ① 신약개발 임상시험 영상 분석 서비스를 바이

오파마 및 대학병원에 공급 확대. 질병청 3년 연속 공급 및 신규 고객 확대 중. ② 또한, 개인맞춤형 뇌 전기자극 

치료인 뉴로모듈레이션 의료기기의 국내 최초 혁신의료기술 선정. 향후 치료비 비급여 적용 수혜를 기대함. 

 공모희망가(밴드: 11,400 ~ 14,000원)는 국내 유사기업의 평균 PER 22.6배(2025년 1분기 LTM 기준)를 동사의 

2027~8년 예상실적(연할인률 20%)에 적용하여 산출한 주당 평가가액 18,608원을 24.8 ~ 38.4%를 할인 산정.  
 유통가능 물량은 전체 주식수의 35.9%(412만주, 577억원[상단 기준])로 소폭 부담스러운 수준임. 
 

액면가 1,000원 
자본금(십억원)  

공모/ 공모후 9.5 / 11.5 
공모후 주식수 11,476,035주 
유통가능주식수 4,121,301주 
  
보호예수기간  

최대주주 등 3년 
벤처금융 1 ~ 3개월 
전문투자자 1 ~ 3개월 
신탁 및 일반법인 1 ~ 3개월 
의무인수분 3개월 
공모주주(우리사주) 1년 

주관증권사 미래에셋증권 
  
공모후 주요주주(%)  

 최대주주 등  25.8 
 벤처금융 및 전문투자자  49.1 
 신탁 및 일반법인                          7.2 
 의무인수분                          0.5 
 공모주주(우리사주)                          0.3 
 공모주주(기관 및 일반)                        17.2 

 

 12월 결산(십억원) 2025E 2026E 2027E 2028E 
매출액 5.7 16.5 31.4 53.4 
영업이익 -13.1 -4.3 8.3 27.5 
세전손익 -13.2 -3.7 9.1 28.9 
당기순이익 -13.2 -3.7 9.1 28.9 
EPS(원) - - 795 2517 
증감률(%) - - - 216.8 

PER(배) - - 14.3 
~ 17.6 

4.5 
~ 5.6 

자료: 유진투자증권 

 

국내외 주요 솔루션 
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I. 공모 개요 및 보호 예수 현황  

도표 1.  공모 개요 및 일정 
희망 공모가 11,400 ~ 14,000 원 수요예측일 2025.07.04 ~ 10 

공모 금액 228 ~ 280 억원 공모청약일 2025.07.15 ~ 16 

공모 주식수 2,000,000 주 납입일 2025.07.18 

상장 후 주식수 11,476,035 주 환급일 2025.07.18 

예상 시가총액 1,308 ~ 1,607 억원 상장 예정일 2025.07.25 

자료: 증권신고서, 유진투자증권 

 

도표 2.  공모 후 주주 구성  도표 3.  보호예수 및 예탁 현황 
주주명 주식수(주) 비중 (%) 주주명 주식수(주) 비중 (%) 보호예수기간 

최대주주 등 2,964,000 25.8 최대주주 등 2,964,000 25.8 3 년 

벤처금융 5,264,374 45.9 벤처금융 3,532,894 30.8 1 ~ 3 개월 

전문투자자 362,427 3.2 전문투자자 289,804 2.5 1 ~ 3 개월 

신탁 및 일반법인 825,234 7.2 신탁 및 일반법인 478,036 4.2 1 ~ 3 개월 

의무인수분 60,000 0.5 의무인수분 60,000 0.5 3 개월 

공모주주(우리사주) 30,000 0.3 공모주주(우리사주) 30,000 0.3 1 년 

공모주주(기관 및 일반) 1,970,000 17.2 - - - - 

합계 11,476,035 100.0 합계 7,354,734 64.1 - 

자료: 증권신고서, 유진투자증권 자료: 증권신고서, 유진투자증권 
 

 

도표 4.  유통가능 주식수  도표 5.  공모그룹별 배정 내역 
주주명 주식수(주) 비중 (%) 그룹 주식수 비중 (%) 

벤처금융 1,731,480 15.1 기관투자자 1,370,000 ~ 1,470,000 68.5 ~ 73.5 

전문투자자 72,623 0.6 
일반 청약자 500,000 ~ 600,000 25.0 ~ 30.0 

신탁 및 일반법인 347,198 3.0 

공모주주(기관 및 일반) 1,970,000 17.2 우리사주조합 30,000 1.5 

합계 4,121,301 35.9 합계 2,000,000 100.0 

자료: 증권신고서, 유진투자증권 자료: 증권신고서, 유진투자증권 

 

도표 6.  자금의 사용목적 (단위: 백만원) 

시설자금 영업양수자금 운영자금 채무상환자금 
타법인증권 

취득자금 
기타 계 

- - 19,639 - - 2,759 22,398 

주 1) 제품고도화와 신규제품개발에 따른 연구개발비용은 운영자금으로분류하였습니다. 
주 2) 영업채널확대와 마케팅강화를 위한 영업 및 마케팅비용은 기타자금으로 분류하였습니다. 
주 3) 금번 공모 순수입금을 초과하는 자금은 자체 보유 현금을 통하여 집행할 계획에 있습니다.. 
자료: 증권신고서, 유진투자증권 
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도표 7.  상장 후 유통 제한 및 유통가능주식수 현황 

구분 주주명 

공모후 유통가능물량 공모 후 매각제한물량 매각 

제한 

기간 

매각 

제한 

사유 주식수 지분율 주식수 지분율 주식수 지분율 

최대주주등 
빈준길 1,185,600 10.33% - 0.00% 1,185,600 10.33% 3 년 주 1) 

김동현 1,778,400 15.50% - 0.00% 1,778,400 15.50% 3 년 주 1) 

최대주주 등 소계 2,964,000 25.83% - 0.00% 2,964,000 25.83% - - 

벤처금융 

주식회사 퓨처플레이 450,528 3.93% 189,548 1.65% 
130,490 1.14% 1 개월 주 2) 

130,490 1.14% 3 개월 주 4) 

충청권스타트업액셀러레이팅투자조합 271,557 2.37% 114,251 1.00% 
78,653 0.69% 1 개월 주 2) 

78,653 0.69% 3 개월 주 4) 

충청권글로벌기술투자조합 271,557 2.37% 114,251 1.00% 
78,653 0.69% 1 개월 주 2) 

78,653 0.69% 3 개월 주 4) 

미래-과기특성화대학 창업투자 제 1 호 

개인투자조합 
185,250 1.61% 77,939 0.68% 

53,655 0.47% 1 개월 주 2) 

53,656 0.47% 3 개월 주 4) 

이에스 3 호디지털콘텐츠창업초기투자조

합 
191,841 1.67% 80,712 0.70% 

55,564 0.48% 1 개월 주 2) 

55,565 0.48% 3 개월 주 4) 

MTI 스타트업 320 펀드 172,653 1.50% 72,639 0.63% 
50,007 0.44% 1 개월 주 2) 

50,007 0.44% 3 개월 주 4) 

코오롱 2017 4 차 산업혁명 투자조합 319,384 2.78% 134,373 1.17% 
92,505 0.81% 1 개월 주 2) 

92,506 0.81% 3 개월 주 4) 

코오롱 2017 신산업육성 투자조합 129,519 1.13% 54,492 0.47% 
37,513 0.33% 1 개월 주 2) 

37,514 0.33% 3 개월 주 4) 

레오9 호 효성청년창업펀드 86,346 0.75% 36,328 0.32% 
25,009 0.22% 1 개월 주 2) 

25,009 0.22% 3 개월 주 4) 

2019 SBI 일자리창출 펀드 258,960 2.26% 108,951 0.95% 
75,004 0.65% 1 개월 주 2) 

75,005 0.65% 3 개월 주 4) 

SBI-KIS 2019 BIC(Best-In-Class) 투자조

합 
258,960 2.26% 108,951 0.95% 

75,004 0.65% 1 개월 주 2) 

75,005 0.65% 3 개월 주 4) 

코오롱 2019 유니콘 투자조합 284,830 2.48% 79,881 0.70% 

54,992 0.48% 1 개월 주 2) 

47,482 0.41% 1 개월 주 3) 

73,985 0.64% 3 개월 주 4) 

28,490 0.25% 3 개월 주 5) 

코오롱 2020 소재부품장비 투자조합 94,932 0.83% 39,940 0.35% 
27,496 0.24% 1 개월 주 2) 

27,496 0.24% 3 개월 주 4) 

솔루션캐피탈 제 4 호 투자조합 284,797 2.48% 119,821 1.04% 
82,488 0.72% 1 개월 주 2) 

82,488 0.72% 3 개월 주 4) 

2020 SBI 스케일업 펀드 474,663 4.14% 199,702 1.74% 137,480 1.20% 1 개월 주 2) 
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137,481 1.20% 3 개월 주 4) 

퓨처플레이혁신솔루션펀드 94,932 0.83% 39,940 0.35% 
27,496 0.24% 1 개월 주 2) 

27,496 0.24% 3 개월 주 4) 

이에스6 호디지털콘텐츠글로벌펀드 94,932 0.83% 39,940 0.35% 
27,496 0.24% 1 개월 주 2) 

27,496 0.24% 3 개월 주 4) 

이에스 8 호스타트업펀드 94,932 0.83% 39,940 0.35% 
27,496 0.24% 1 개월 주 2) 

27,496 0.24% 3 개월 주 4) 

제이커브 벤처투자조합 4 호 189,865 1.65% 79,881 0.70% 
54,992 0.48% 1 개월 주 2) 

54,992 0.48% 3 개월 주 4) 

코오롱 2021 이노베이션 투자조합 94,965 0.83% - 0.00% 

47,482 0.41% 1 개월 주 3) 

18,993 0.17% 3 개월 주 4) 

28,490 0.25% 3 개월 주 5) 

쿼드 콜라보 메가트렌드 2 투자조합 332,241 2.90% - 0.00% 

166,120 1.45% 1 개월 주 3) 

66,448 0.58% 3 개월 주 4) 

99,673 0.87% 3 개월 주 5) 

케이비-솔리더스 헬스케어 투자조합 474,630 4.14% - 0.00% 

237,314 2.07% 1 개월 주 3) 

94,926 0.83% 3 개월 주 4) 

142,390 1.24% 3 개월 주 5) 

솔론신기술조합 16 호 152,100 1.33% - 0.00% 

76,049 0.66% 1 개월 주 3) 

30,420 0.27% 3 개월 주 4) 

45,631 0.40% 3 개월 주 5) 

벤처금융 등 소계 5,264,374 45.87% 1,731,480 15.09% 3,532,894 30.78% - - 

전문투자자 

중소기업은행 94,887 0.83% - 0.00% 
47,443 0.41% 1 개월 주 3) 

47,444 0.41% 3 개월 주 5) 

주식회사 신한은행 172,614 1.50% 72,623 0.63% 
49,995 0.44% 1 개월 주 2) 

49,996 0.44% 3 개월 주 4) 

미래에셋증권 주식회사 94,926 0.83% - 0.00% 
47,463 0.41% 1 개월 주 3) 

47,463 0.41% 3 개월 주 5) 

전문투자자 소계 362,427 3.16% 72,623 0.63% 289,804 2.53% - - 

신탁 

프라핏 Reach-Rich 킹덤 일반 사모투자

신탁 제 1 호 
37,983 0.33% 11,396 0.10% 

13,293 0.12% 1 개월 주 2) 

13,294 0.12% 3 개월 주 4) 

프라핏 AI-메자닌 코스닥벤처 일반 사모

투자신탁 
37,986 0.33% 11,396 0.10% 

13,295 0.12% 1 개월 주 2) 

13,295 0.12% 3 개월 주 4) 

쿼드 헬스케어 멀티스트래티지 13 일반 

사모투자신탁 
66,456 0.58% 27,960 0.24% 

19,248 0.17% 1 개월 주 2) 

19,248 0.17% 3 개월 주 4) 

프라핏 Reach-Rich AI-헬스케어 일반 사

모투자신탁 
379,704 3.31% 113,912 0.99% 

132,896 1.16% 1 개월 주 2) 

132,896 1.16% 3 개월 주 4) 

디비금융투자(주) (신탁) 84,708 0.74% 35,639 0.31% 
24,534 0.21% 1 개월 주 2) 

24,535 0.21% 3 개월 주 4) 
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프라핏 Reach-Rich 코스닥 벤처투자 

전문투자형 사모투자신탁 제5 호 
56,948 0.50% 56,948 0.50% - 0.00% - - 

프라핏 Reach-Rich 코스닥벤처 

신성장동력 일반 사모투자신탁 
38,014 0.33% 38,014 0.33% - 0.00% - - 

신탁 소계 701,799 6.12% 295,265 2.57% 406,534 3.54% - - 

일반법인 

서일이앤엠 주식회사 28,509 0.25% 11,995 0.10% 
8,257 0.07% 1 개월 주 2) 

8,257 0.07% 3 개월 주 4) 

삼진제약(주) 94,926 0.83% 39,938 0.35% 
27,494 0.24% 1 개월 주 2) 

27,494 0.24% 3 개월 주 4) 

일반법인 소계 123,435 1.08% 51,933 0.45% 71,502 0.62% - - 

공모주주 
공모주식 1,970,000 17.17% 1,970,000 17.17% - 0.00% - - 

우리사주조합 30,000 0.26% - 0.00% 30,000 0.26% 1 년 주 6) 

- 주관사 의무 인수 60,000 0.52% - 0.00% 60,000 0.52% 3 개월 주 7) 

합계 11,476,035 100.00% 4,121,301 35.91% 7,354,734 64.09%   

주 1) 코스닥시장 상장규정 제 26 조 제 1 항 제 1 호(상장신청인의 최대주주등: 상장일로부터 6 개월(기술성장기업 또는 제 31 조 제 1 항에 따른 신속이
전기업은 1년))에 의거하여 1년 의무보유확약 및 코스닥시장 상장규정 제 26조 제1항 제 7호(그 밖에 거래소가 공익 실현과 투자자보호 등을 위하여 
의무보유가 필요하다고 인정하는 주주등: 상장일로부터 거래소와 협의하여 정한 2 년 이내의 기간)에 의거하여 2 년 의무보유확약하여 총 3 년 의무보유
합니다. 
주2) 코스닥시장 상장규정 제 26조 제1항 제7호(그 밖에 거래소가 공익 실현과 투자자 보호 등을 위하여 의무보유가 필요하다고 인정하는 주주등: 상
장일로부터 거래소와 협의하여 정한 2 년 이내의 기간)에 의거하여 1 개월 의무보유합니다. 
주 3) 코스닥시장 상장규정 제 26 조 제 1 항 제 4 호(벤처금융 또는 전문투자자가 모집이나 매출이 아닌 방법으로 취득한 투자기간(상장예비심사 신청일
을 기준으로 한다)이 2 년 미만인 주식등(벤처금융 또는 전문투자자가 취득한 주식등 중에서 상장신청일 현재 상장신청인의 자본금을 기준으로 각각 
100 분의 10 에 상당하는 한도까지의 주식등으로 한정한다): 상장일부터 1 개월)에 의거하여 1 개월 의무보유합니다. 
주4) 코스닥시장 상장규정 제 26조 제1항 제7호(그 밖에 거래소가 공익 실현과 투자자 보호 등을 위하여 의무보유가 필요하다고 인정하는 주주등: 상
장일로부터 거래소와 협의하여 정한 2 년 이내의 기간)에 의거하여 3 개월 의무보유합니다. 
주 5) 코스닥시장 상장규정 제 26 조 제 1 항 제 4 호(벤처금융 또는 전문투자자가 모집이나 매출이 아닌 방법으로 취득한 투자기간(상장예비심사 신청일
을 기준으로 한다)이 2 년 미만인 주식등(벤처금융 또는 전문투자자가 취득한 주식등 중에서 상장신청일 현재 상장신청인의 자본금을 기준으로 각각 
100 분의 10 에 상당하는 한도까지의 주식등으로 한정한다): 상장일부터 1 개월)에 의거하여 1 개월 의무보유 확약 및 코스닥시장 상장규정 제 26 조 제
1 항 제 7 호(그 밖에 거래소가 공익 실현과 투자자 보호 등을 위하여 의무보유가 필요하다고 인정하는 주주등: 상장일로부터 거래소와 협의하여 정한 2
년 이내의 기간)에 의거하여 2 개월 의무보유 확약하여 총 3 개월 의무보유합니다. 
주6) 금번 공모를 통해 취득 예정인 당사의 우리사주조합 물량 30,000주는 상장 후 1년간 우리사주조합 계좌에 의무보유 예탁될 예정입니다. 단, 우리
사주조합에 배정된 주식수는 청약 결과에 따라 변경될 수 있습니다. 
주 7) 코스닥시장 상장규정 제13 조 제5 항 제 1 호 나목에 의거 상장주선인의 의무인수분은 상장일로부터 3 개월간 의무보유합니다. 
주 8) 동사가 2025 년 1 월 24 일 발행한 제 1 회 무기명식 이권부 무보증 사모 전환사채는 증권신고서 제출일 기준 보통주 전환이 되지 않았으며, 이에 
따라 총 주식 수에 포함되지 않았습니다.. 
자료: 증권신고서, 유진투자증권 

 

도표 8.  기간별 출회가능 주식수 비율 

구분 주식수 유통가능 주식수 비율 

상장일 유통가능 4,121,301 35.91% 

상장 후 1 개월 유통가능 6,271,659 54.65% 

상장 후 3 개월 유통가능 8,482,035 73.91% 

상장 후 12 개월 유통가능 8,512,035 74.17% 

상장 후 36 개월 유통가능 11,476,035 100.00% 

주 1) 유통가능비율은 상장 이후 상장 주식수 대비 유통가능주식수의 비율입니다. 
주2) 상장 후 12개월 유통 가능 물량은 금번 공모를 통해 취득 예정인 당사의 우리사주조합 물량 30,000주가 포
함되어 있으며, 우리사주조합에 배정된 주식수는 청약 결과에 따라 변경될 수 있습니다. 
주 3) 전환사채 전환가능 물량 같은경우 위 유통가능주식수 비율 계산에서 제외하였습니다. 
자료: 증권신고서, 유진투자증권 
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II. 실적 추이 및 전망 

도표 9.  연간 실적 추이 및 전망 
(십억원,%) 2022A 2023A 2024A 2025F 2026F 2027F 2028F 

영업수익 0.7 1.6  2.2  5.7  16.5  31.4  53.4  

증가율(%,yoy) - 123.8  42.3  158.7  187.4  90.5  69.8  

세부 영업수익(십억원)        

Neurophet AQUA 0.4 0.7  0.4  1.1  3.3  5.6  9.1  

Neurophet SCALE PET 0.2 0.3  0.7  1.3  2.4  4.3  7.5  

Neurophet AQUA AD 0.0 0.0  0.0  1.3  5.2  10.4  17.9  

Image CRO 0.1 0.5  0.5  0.9  3.0  6.0  9.0  

뉴로모듈레이션 등 0.0 0.0  0.6  1.2  2.6  5.1  10.0  

세부 영업수익 비중(%)        

Neurophet AQUA 52.5 42.5  18.4  19.2  19.8  27.5  17.0  

Neurophet SCALE PET 26.1 21.5  31.9  22.3  14.5  21.4  14.0  

Neurophet AQUA AD 0.0 0.0  0.0  22.3  31.6  51.1  33.5  

Image CRO 18.3 33.5  23.2  15.8  18.2  29.6  16.9  

뉴로모듈레이션 등 3.1 2.5  26.4  20.4  16.0  25.3  18.7  

수익        

영업비용 9.3 13.3 16.9 18.8 20.8 23.1 25.9  

영업이익 -8.6 -11.8 -14.7 -13.1 -4.3 8.3 27.5  

세전이익 -8.4 5.3 -15.1 -13.2 -3.7 9.1 28.9  

당기순이익 -8.4 5.3 -15.1 -13.2 -3.7 9.1 28.9  

이익률(%)        

영업비용율 1,339.0 854.5  759.5  328.0  126.0  73.6  48.6  

영업이익률 -1,239.0 -753.8  -659.9  -228.0  -26.0  26.4  51.4  

세전이익률 -1,212.2 337.2  -680.2  -229.3  -22.2  29.0  54.1  

당기순이익률 -1,212.2 337.2  -680.2  -229.3  -22.2  29.0  54.1  

자료: 뉴로핏 증권신고서(2025.07.02), 유진투자증권 

 

도표 10.  연간 매출액, 영업이익률 추이 및 전망   도표 11.  연간 제품별 매출 추이 및 전망 

 

 

 
자료: 뉴로핏, 유진투자증권  자료: 뉴로핏, 유진투자증권 

  

-1,400
-1,200
-1,000
-800
-600
-400
-200
0
200

0

10

20

30

40

50

60

 2
0

2
2

A

 2
0

2
3

A

 2
0

2
4

A

 2
0

2
5

F

 2
0

2
6

F

 2
0

2
7

F

 2
0

2
8

F

매출액 영업이익률

(십억원) (%)

0

10

20

30

40

50

60

2
0

2
2

A

2
0

2
3

A

2
0

2
4

A

2
0

2
5

F

2
0

2
6

F

2
0

2
7

F

2
0

2
8

F

(십억원)
뉴로모듈레이션 등

Image CRO

AQUA AD

SCALE PET

AQUA



뉴로핏(380550,KQ) 

 

Eugene Research Center _7 
 

III. Valuation (PER 적용) 

가) 유사 기업 PER 산출 

도표 12.  2025 년 1 분기말 LTM 기준 비교기업 PER 산출 

(단위: 천원, 주, 원, 배) 
적용 당기순이익(A) 

(주 2) 

기준 

시가총액(B) 

PER 

(E=B/A) 
평균 

비트컴퓨터 7,239,736 86,773,589,460 11.99 
22.55 

이지케어텍 3,684,774 122,000,751,600 33.11 

주 1) 연결재무제표 작성법인의 경우 적용 당기순이익은 지배지분순이익을 기재하였습니다. 
주 2) 비트컴퓨터는 12 월 결산법인, 이지케어텍은 3 월 결산법인으로 적용 당기순이익은 최근 공시 기준 12 개월 
당순이익(지배기준) 합계를 기재하였습니다. 
자료: 증권신고서, 유진투자증권 

나) 주당 평가가액 산출 

도표 13.  PER 에 의한 뉴로핏(주)의 평가가치 
구분 산출내역 비고 

2027 년 추정 순이익 9,118,177,262 원 A (주 1), (주 2) 

2028 년 추정 순이익 28,886,936,014 원 A (주 1), (주 2) 

연할인율 20% B (주 2), (주3) 

2027 년 추정 순이익의 현재가치 5,780,360,382 C1=A/[(1+B)̂ 2.5] 

2028 년 추정 순이익의 현재가치 15,260,442,199 C2=A/[(1+B)̂ 3.5] 

적용 당기 순이익 10,520,401,291 C(C1 과 C2 의 평균) 

적용 PER 22.55 D 

기업가치 평가액 237,209,601,215 E=C*D 

적용주식수 12,747,865  

주당 평가가액 18,608 원  
(주 1) 2028 년 추정 당기순이익의 산정내역은 하단의 『추정 당기순이익 산정내역』을 참고하여 주시기 바랍니다.  
(주 2) 주당 평가가액 산출에 있어서 2027 년과 2028 년의 추정 당기순이익을 적용한 근거는 글로벌 빅파마와의 
협업 성과가 가시화되고, AQUA AD 및 뉴로모듈레이션 제품 등의 영업수익이 안정화될 것으로 예상되는 시점이 
2027 년 또는 2028 년으로 예상되기 때문입니다. 
(주 3) 추정 당기순이익을 2025 년 6 월말 기준으로 환산하기 위한 연 할인율 20.00%는 동사의 재무위험, 예상 
매출의 실현 가능성, 시장의 불확실성 등을 종합적으로 감안하여 산정하였습니다. 동사 적용 연 할인율은 2023 년 
이후 코스닥시장에 상장한 기술성장기업 추정실적 연 할인율 평균값인 21.6%에서 약 1.6% p 줄인 수치입니다. 
최종 선정된 비교기업 2 개사의 평균 가중평균자본비용(WACC) 12.8% 대비 약 7.2%p 할증하였습니다. 다만, 동 
현재가치 할인율은 인수인의 주관적인 판단요소가 반영되어 있으므로 투자시 유의하시기 바랍니다. 
자료: 증권신고서, 유진투자증권 

다) 희망공모가액의 결정 

도표 14.  뉴로핏㈜의 희망공모가액 산출내역 
구분 비고 

주당 평가가액 18,608 원 

평가액 대비 할인율 38.74% ~ 24.76% 

희망공모가액 밴드 11,400 원 ~ 14,000 원 

확정 주당 공모가액 주 1) 

주 1) 확정공모가액은 수요예측 결과를 반영하여 최종 확정될 예정입니다. 
주 2) 희망공모가액의 산출을 위하여 적용한 할인율은 2023 년 이후 코스닥시장에 신규상장한 기술성장기업의 희
망공모가액 산출을 위하여 적용한 할인율 등을 종합적으로 고려하여 산정하였습니다. 
자료: 증권신고서, 유진투자증권 
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IV. 회사 소개 

뇌질환 AI 영상분석 솔루션 전문기업 

도표 15.  회사 개요 

 
자료: IR Book, 유진투자증권 

 

도표 16.  주요 연혁  도표 17.  사업별 매출 비중 (2024 년) 
연도 주요 사업 내용  

 

2016.03 뉴로핏㈜ 설립  

2016.12 '차세대 뉴로네비게이션 시스템' 상용화 및 기술 이전  

2017.05 기업부설연구소 설립  

2020.08 뉴로핏 아쿠아 식약처 의료기기 2 등급 인증 및 출시  

2021.03 뉴로핏 아쿠아 유럽 CE MDD 인증 (Class IIa)  

2023.05 뉴로핏 아쿠아 미국 FDA 인증 (510k Clearance)  

2024.07 의료AI 분석장비 일본 건강보험 급여 대상 지정  

2024.10 중국 라도 테크놀로지 독점 판매 계약  

2024.11 '장기의식장애 회복 의료AI' 혁신의료기기 지정  

2024.11 
뉴로핏 아쿠아(다발성 경화증 분석 기능) 미국 FDA 인증 

(510k Clearance) 

 

2025.01 뉴로핏 아쿠아 AD 일본 MHLW 인증  

2025.07 코스닥 시장 상장 예정(07/25)  

자료: 유진투자증권  자료: 유진투자증권 
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도표 18.  비즈니스 모델 - 뇌영상 분석 솔루션을 활용한 병원向 / 빅파마向 비즈니스 다각화 

 
자료: IR Book, 유진투자증권 

 

도표 19.  성장 스토리 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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도표 20.  Corporate Identity: 뇌질환 全주기에 걸친 AI 의료 솔루션 제공 기업 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

도표 21.  Key Status 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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도표 22.  뇌질환 솔루션을 위한 분야별 전문가 Pool 구축 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

도표 23.  알츠하이머 영상 진단 분야 글로벌 경쟁 우위 확보 

 
자료: IR Book, 유진투자증권 
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도표 24.  고속 성장 기반 기확보로 글로벌 확장 가속화 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

도표 25.  알츠하이머 全주기 대응 솔루션 

 
자료: IR Book, 유진투자증권 

  



뉴로핏(380550,KQ) 

 

Eugene Research Center _13 
 

V. 투자포인트 

1) 치료제 등장 이후 뇌질환 영상검사 수요 급증 수혜 기대 

도표 26.    치료제 등장 이후 알츠하이머 치료에 대한 Paradigm Shift  전방 시장의 폭발적 성장 

 
자료: IR Book, 유진투자증권 

 
도표 27.  치료제 처방 결정, 치료 중단, 부작용 모니터링 위한 영상 촬영량 폭발적 증가 

 
자료: IR Book, 유진투자증권 
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도표 28.  전세계적인 신약 개발 시도 활발 → 동반진단으로 추가 성장성 확보 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

도표 29.  정성(定性)을 정량으로, 수동을 자동으로 → 환자 진단의 정밀성↑, 의사 부담↓ 

 
자료: IR Book, 유진투자증권 
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도표 30.  차별화된 데이터와 AI 기술력 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

도표 31.  인허가 확보로 국내외 유수 병원 진입 → Lock-in 으로 시장 지배력 확대 

 
자료: IR Book, 유진투자증권 
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도표 32.  영상 분석 솔루션 국내 매출 추이 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

도표 33.  글로벌 대리점 확대 

 
자료: IR Book, 유진투자증권 
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도표 34.  빅파마로부터 실제 임상시험 영상 데이터 확보 → 글로벌 무대 진출 기반 확립 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

도표 35.  로슈·릴리와 함께, 공동 연구를 넘어 글로벌 사업화 추진 

 
자료: IR Book, 유진투자증권 
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2) Imaging CRO 서비스 및 뉴로모듈레이션 사업 확대 

도표 36.  Imaging CRO 서비스 ➀ 사업 구조 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

도표 37.  Imaging CRO 서비스 ➁ 수주 확대 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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도표 38.  뉴로모듈레이션 ➀ 개요 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

도표 39.  뉴로모듈레이션 ➁ 전망 

 
자료: IR Book, 유진투자증권 

  



뉴로핏(380550,KQ) 

 

20_ Eugene Research Center 

 

도표 40.  2028 년까지 연평균 성장률 100% 이상 매출 성장 목표 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

도표 41.  초격차로 앞서 나가는 독보적 AI Brain Solution 기업 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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도표 42.  비젼 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

 
 

Compliance Notice 
당사는 자료 작성일 기준으로 지난 3 개월 간 해당종목에 대해서 유가증권 발행에 참여한 적이 없습니다 

당사는 본 자료 발간일을 기준으로 해당종목의 주식을 1% 이상 보유하고 있지 않습니다  

당사는 동 자료를 기관투자가 또는 제 3 자에게 사전 제공한 사실이 없습니다 

조사분석담당자는 자료작성일 현재 동 종목과 관련하여 재산적 이해관계가 없습니다 

동 자료에 게재된 내용들은 조사분석담당자 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭 없이 작성되었음을 확인합니다 

동 자료는 당사의 제작물로서 모든 저작권은 당사에게 있습니다 

동 자료는 당사의 동의 없이 어떠한 경우에도 어떠한 형태로든 복제, 배포, 전송, 변형, 대여할 수 없습니다 

동 자료에 수록된 내용은 당사 리서치센터가 신뢰할 만한 자료 및 정보로부터 얻어진 것이나, 당사는 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없습니다. 

따라서 어떠한 경우에도 자료는 고객의 주식투자의 결과에 대한 법적 책임소재에 대한 증빙자료로 사용될 수 없습니다 

  

투자기간 및 투자등급/투자의견 비율 
종목추천 및 업종추천 투자기간: 12 개월  (추천기준일 종가대비 추천종목의 예상 목표수익률을 의미함) 당사 투자의견 비율(%) 

ㆍSTRONG BUY(매수) 추천기준일 종가대비 +50%이상 0% 

ㆍBUY(매수) 추천기준일 종가대비 +15%이상 ~ +50%미만 98% 

ㆍHOLD(중립) 추천기준일 종가대비 -10%이상 ∼ +15%미만 2% 

ㆍREDUCE(매도) 추천기준일 종가대비 -10%미만 0% 
(2025.06.30 기준) 

 

 


