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I. 공모 개요 및 보호 예수 현황 

공모 개요 및 일정 
희망 공모가 19,000 ~ 26,000 원 수요예측일 2026.02.27 ~ 03.06 

공모 금액 380 ~ 520 억원 공모청약일 2026.03.11 ~ 12 

공모 주식수 2,000,000 주 납입일 2026.03.16 

상장 후 주식수 14,790,280 주 환급일 2026.03.16 

예상 시가총액 2,810 ~ 3,845 억원 상장 예정일 2026.03.20 

자료: 증권신고서, 유진투자증권 

 

공모 후 주주 구성  보호예수 및 예탁 현황 
주주명 주식수(주) 비중 (%) 주주명 주식수(주) 비중 (%) 보호예수기간 

최대주주 등 2,743,500                              

18.5  
최대주주 등 2,743,500 18.5 3 년 

5%이상 주요주주 2,869,441                              

19.4  
5%이상 주요주주 2,334,535 15.8 1~6 개월 

1%이상 소유주주 5,967,814                              

40.3  
1%이상 소유주주 5,353,089 36.2 1 개월 ~ 1 년 

소액주주 1,156,894                                

7.8  
소액주주 783,642 5.3 1 개월 ~ 1 년 

상장주선인 52,631                                

0.4  
상장주선인 52,631 0.4 3 개월 

공모주주(기관 및 일반) 2,000,000                              

13.5  
- - - - 

합계 14,790,280 100.0 합계 11,267,397 76.2 - 

자료: 증권신고서, 유진투자증권 자료: 증권신고서, 유진투자증권 

 

유통가능 주식수  공모그룹별 배정 내역 
주주명 주식수(주) 비중 (%) 그룹 주식수 비중 (%) 

5%이상 주요주주 534,906 3.6 기관투자자 1,400,000 ~ 1,500,000 70.0 ~ 75.0 

1%이상 소유주주 614,725 4.2 
일반 청약자 500,000 ~ 600,000 25.0 ~ 30.0 

소액주주 373,252 2.5 

공모주주(기관 및 일반) 2,000,000 13.5 우리사주조합 - - 

합계 3,522,883 23.8 합계 2,000,000 100.0 

자료: 증권신고서, 유진투자증권 자료: 증권신고서, 유진투자증권 

 

자금의 사용목적 (단위: 백만원) 

시설자금 영업양수자금 운영자금 채무상환자금 
타법인증권 

취득자금 
기타 계 

- - 37.385 - - - 37,385 

자료: 증권신고서, 유진투자증권 
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상장 후 유통 제한 및 유통가능주식수 현황 

구 분 주주명 회사와의 관계 

공모 후 
매각 

제한 

기간 

매각 

제한 

사유 

보유주식 매각제한물량 유통가능물량 

주식수 지분율 주식수 지분율 주식수 지분율 

최대주주 

등 

하경식 
최대주주 

(대표이사) 
2,400,000 16.23% 2,400,000 16.23% - - 3 년 (주1) 

이선화 특수관계인 30,000 0.20% 30,000 0.20% - - 3 년 (주1) 

이정민 특수관계인 300,000 2.03% 300,000 2.03% - - 3 년 (주1) 

정인수 특수관계인 13,500 0.09% 13,500 0.09% - - 3 년 (주1) 

 소 계 2,743,500 18.55% 2,743,500 18.55% - - - - 

5% 이상 

소유 주주 

에이티넘성장투자조합 2020 벤처금융 1,299,609 8.79% 
779,765 5.27% 

259,922 1.76% 
3 개월 

(주3) 
259,922 1.76% 1 개월 

케이비스마트스케일업펀드  벤처금융 847,998 5.73% 
508,798 3.44% 

169,600 1.15% 
3 개월 

(주3) 
169,600 1.15% 1 개월 

신한벤처 투모로우 투자조합 

1 호 
벤처금융 721,834 4.88% 

97,457 0.66% 

105,384 0.71% 

1 년 

(주3) 
97,457 0.66% 6 개월 

316,152 2.14% 3 개월 

105,384 0.71% 1 개월 

소 계 2,869,441 19.40% 2,334,535 15.78% 534,906 3.62% - - 

1% 이상 

소유 주주 

파트너스 9 호투자조합 벤처금융 526,854 3.56% 
316,112 2.14% 

105,371 0.71% 
3 개월 

(주3) 
105,371 0.71% 1 개월 

신한-타임폴리오바이오육성

투자조합 
벤처금융 448,060 3.03% 

48,388 0.33% 

70,257 0.48% 

1 년 

(주3) 
48,387 0.33% 6 개월 

210,771 1.43% 3 개월 

70,257 0.48% 1 개월 

삼성증권 주식회사(디에스 

Benefit.IMB 일반 사모투자

신탁의 신탁업자 지위에서) 

일반투자자 387,097 2.62% 387,097 2.62% - - 1 년 (주5) 

파트너스10 호투자조합 벤처금융 369,198 2.50% 

96,774 0.65% 

35,130 0.24% 

1 년 

(주

3)  

96,774 0.65% 6 개월 

105,390 0.71% 3 개월 

35,130 0.24% 1 개월 

케이투 엑스페디오 2 호 투

자조합 
벤처금융 351,285 2.38% 

210,771 1.43% 
70,257 0.48% 

3 개월 
(주3) 

70,257 0.48% 1 개월 

스마트바이오펀드 벤처금융 351,245 2.37% 
210,747 1.42% 

70,249 0.47% 
3 개월 

(주3) 
70,249 0.47% 1 개월 

엘에스케이 헬스케어 5 호 

펀드 
벤처금융 340,894 2.30% 

38,710 0.26% 
52,695 0.36% 

1 년 
(주3) 

38,709 0.26% 6 개월 
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158,085 1.07% 3 개월 

52,695 0.36% 1 개월 

에이티넘성장투자조합 2023 벤처금융 322,581 2.18% 
161,291 1.09% 

- - 
1 년 

(주3) 
161,290 1.09% 6 개월 

한국산업은행 전문투자자 322,580 2.18% 
161,290 1.09% 

- - 
1 년 

(주3) 
161,290 1.09% 6 개월 

2020 IMM 벤처펀드 벤처금융 263,438 1.78% 
158,062 1.07% 

52,688 0.36% 
3 개월 

(주3) 
52,688 0.36% 1 개월 

아이엠엠 살루스 벤처펀드 

제 1 호 
벤처금융 263,438 1.78% 

158,062 1.07% 
52,688 0.36% 

3 개월 
(주3) 

52,688 0.36% 1 개월 

쿼드 바이오 메가트렌드 3 

프리아이피오 투자조합 
벤처금융 259,355 1.75% 

129,678 0.88% 
- - 

1 년 
(주3) 

129,677 0.88% 6 개월 

디에스투자 헬스케어 신기술

투자조합 제 5 호 
벤처금융 258,065 1.74% 

129,033 0.87% 
- - 

1 년 
(주3) 

129,032 0.87% 6 개월 

우신벤처투자(주) 벤처금융 227,263 1.54% 

25,807 0.17% 

35,130 0.24% 

1 년 

(주3) 
25,806 0.17% 6 개월 

105,390 0.71% 3 개월 

35,130 0.24% 1 개월 

스마트 아이엠엠 살루스 

헬스케어 벤처펀드 제2 호 
벤처금융 189,678 1.28% 

94,839 0.64% 
- - 

1 년 
(주3) 

94,839 0.64% 6 개월 

하동진 일반 개인주주 180,000 1.22% 180,000 1.22% - - 3 년 (주2) 

스마트 대한민국 경동킹고 

바이오 펀드 
벤처금융 175,650 1.19% 

105,390 0.71% 
35,130 0.24% 

3 개월 
(주3) 

35,130 0.24% 1 개월 

아이비케이-솔리더스 넥스트 

바이오 스타 투자조합 
벤처금융 175,650 1.19% 

105,390 0.71% 
35,130 0.24% 

3 개월 
(주3) 

35,130 0.24% 1 개월 

케이투 엑스페디오 3 호 투

자조합 
벤처금융 148,387 1.00% 

74,194 0.50% 
- - 

1 년 
(주3) 

74,193 0.50% 6 개월 

한국투자증권(주) 전문투자자 145,162 0.98% 145,162 0.98% - - 1 년 (주4) 

아이엠엠 스타트업 벤처펀드 

제 1 호 
벤처금융 132,902 0.90% 

66,451 0.45% 
- - 

1 년 
(주3) 

66,451 0.45% 6 개월 

2024 IBK 혁신-아주 좋은 벤

처펀드 3.0 
벤처금융 129,032 0.87% 

64,516 0.44% 
- - 

1 년 
(주3) 

64,516 0.44% 6 개월 

소 계 5,967,814 40.34% 5,353,089 36.19% 614,725 4.16% - - 

소액주주 

프로디지 제 1 호 초기투자조

합 
벤처금융 120,172 0.81% 

51,303 0.35% 
52,696 0.36% 

1 년 
(주3) 

16,173 0.11% 6 개월 

스마트비대면펀드 벤처금융 96,774 0.65% 
48,387 0.33% 

- - 
1 년 

(주3) 
48,387 0.33% 6 개월 

신한투자증권(주) 전문투자자 96,774 0.65% 96,774 0.65% - - 1 년 (주4) 

아드 바이오테크 투자조합 4 벤처금융 90,450 0.61% 54,270 0.37% 36,180 0.24% 1 개월 (주3) 
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호 

(주)우리은행 전문투자자 87,817 0.59% 
52,691 0.36% 

17,563 0.12% 
3 개월 

(주3) 
17,563 0.12% 1 개월 

유안타증권㈜ '특정금전신탁

의 신탁업자 지위에서' 
일반투자자 87,750 0.59% - - 87,750 0.59% - - 

킹고 세컨더리 투자조합 제

1 호 
벤처금융 64,516 0.44% 

32,258 0.22% 
- - 

1 년 
(주3) 

32,258 0.22% 6 개월 

2024 대신-킹고 Growth 

Capital 신기술투자조합 
벤처금융 64,516 0.44% 

32,258 0.22% 
- - 

1 년 
(주3) 

32,258 0.22% 6 개월 

개인 소액주주 21 명 일반투자자 448,125 3.03% 
90,000 0.61% 

179,063 1.21% 
3 년 (주2) 

179,062 1.21% 1 개월 (주3) 

소 계 1,156,894 7.81% 783,642 5.30% 373,252 2.52% - - 

공모주식 공모주주 2,000,000 13.52%  - 2,000,000 13.52% - (주 6) 

의무인수 

한국투자증권(주) 상장주선인 36,842 0.25% 36,842 0.25%  - - 3 개월 
(주7) 

신한투자증권(주) 상장주선인 15,789 0.11% 15,789 0.11%  - - 3 개월 

주관사 의무인수분 소계 52,631 0.36% 52,631 0.36% - - - - 

총 계 14,790,280 100.00% 11,267,397 76.18% 3,522,883 23.82% - - 

(주1) 「코스닥시장 상장규정」 제 26 조 제 1 항 제 1 호 및 동조 동항 제 7 호에 의거 3 년간 의무보유를 확약하였습니다. 

(주 2) 코스닥시장 제 26 조 제 1 항 제 7 호(그 밖에 거래소가 공익 실현과 투자자 보호 등을 위하여 의무보유가 필요하다고 인정하는 주주등)에 따라 3

년간 의무보유를 확약하였습니다. 

(주 3) 코스닥시장 제 26 조 제 1 항 제 7 호(그 밖에 거래소가 공익 실현과 투자자 보호 등을 위하여 의무보유가 필요하다고 인정하는 주주등)에 따라 상

장일로부터 표기한 기간(1 개월~1 년)까지 자발적으로 의무보유를 확약하였습니다. 

(주4) 코스닥시장 상장규정 제 26 조 제 1 항 제5 호에 따라 투자자 보호를 목적으로 상장일로부터 1 년간 의무보유를 확약하였습니다. 

(주5) 코스닥시장 상장규정 제 26 조 제 1 항 제3 호에 따라 상장일로부터 1 년간 의무보유를 확약하였습니다. 

(주6) 공모과정에서 수요예측 결과에 따라 공모주식수가 변경될 가능성이 있습니다. 

(주 7) 상장주선인 한국투자증권(주)와 신한투자증권(주)은 「코스닥시장 상장규정」제 13 조 제 5 항 제 1 호나목에 의거 공모주식의 3%에 해당하는 의무

인수분 52,631 주(10 억원을 초과하는 경우 10 억원에 해당하는 물량)를 인수하여 상장 후 3 개월간 의무보유 예정입니다. 단, 금번 공모물량 중 실권주

가 발생하여 상장주선인이 인수하게 될 경우 상장주선인이 취득하는 수량은 변경될 수 있습니다.. 

자료: 증권신고서, 유진투자증권 

 

기간별 유통가능 주식수 

구분 주식수 유통가능 주식수 비율 

상장일 유통가능 3,522,883 23.82% 

상장후 1 개월 뒤 유통가능 4,923,409 33.29% 

상장후 3 개월 뒤 유통가능 8,477,616 57.32% 

상장후 6 개월 뒤 유통가능 9,795,113 66.23% 

상장후 1 년 뒤 유통가능 11,776,780 79.63% 

상장후 3 년 뒤 유통가능 14,790,280 100.00% 

(주 1) 유통가능 주식수 비율은 공모후 매각제한 물량 및 유통가능 물량의 합계 대비 유통가능 주식수의 비율입니

다. 

자료: 증권신고서, 유진투자증권 
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II. 실적 추이 및 전망 

연간 실적 추이 및 전망 

(십억원,%) 2023A 2024A 2025F 2026F 2027F 2028F 

영업수익 0.0  27.6  11.6  19.7  0.7  97.7  

증가율(%,yoy) - - -57.9  69.4  -96.6  14303.8  

세부 사업별 수익(십억원)       

기술이전 0.0  27.6  11.6  19.7  0.7  97.7  

연구용역 0.0  0.0  0.0  0.0  0.0  0.0  

세부 사업별 비중(%)       

기술이전 0.0  99.9  99.6  99.9  100.0  100.0  

연구용역 0.0  0.1  0.4  0.1  0.0  0.0  

수익       

영업비용 8.6 13.6 11.3 25.2 28.1 30.4  

영업이익 -8.6 14.0 0.3 -5.5 -27.4 67.3  

세전이익 -48.5 -7.5 -2.8 -3.7 -25.5 69.5  

당기순이익 -48.5 -11.9 0.9 -3.7 -25.5 64.8  

이익률(%)       

영업비용율 - 49.3  97.4  128.1  4144.7  31.1  

영업이익률 - 50.7  2.6  -28.1  -4044.7  68.9  

세전이익률 - -27.2  -24.2  -19.0  -3768.3  71.2  

당기순이익률 - -43.1  7.5  -19.0  -3768.3  66.4  

자료: 아이엠바이오로직스 증권신고서(2026.02.26), 유진투자증권 

 

연간 영업수익, 영업이익률 추이 및 전망   연간 사업별 매출 추이 및 전망 

 

 

 
자료: 아이엠바이오로직스, 유진투자증권  자료: 아이엠바이오로직스, 유진투자증권 
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추정 손익계산서 

(단위: 백만원) 2024 연도 2025 연도(E) 2026 연도(E) 2027 연도(E) 2028 연도(E) 

영업수익 27,594 11,619 19,682 678 97,658 

영업비용 13,595 11,321 25.205 28,101 30.372 

영업손익 13,998 298 (5,523) (27,423) 67,286 

영업외수익 1,078 1,541 1,774 1,875 2.263 

영업외비용 22,576 4,654 - - - 

법인세차감전순손익 (7,499) (2,815) (3,749) (25,549) 69.549 

법인세비용 4,385 (3,692) - - 4,733 

당기순손익 (11,884) 877 (3,749) (25,549) 64,816 

(주1) 추정 손익계산서는 중립적 매출 시나리오를 기반으로 작성되었습니다. 

(주2) 동사는 상대가치법 (유사기업 PER)에 따라 2028 년 추정 손익을 기반으로 공모가를 산정하였습니다. 

(주3) 2025 년도 가결산 재무수치의 변동으로 인하여 향후 비용 추정도 일부 수정되었습니다 

자료: 아이엠바이오로직스 증권신고서(2026.02.26), 유진투자증권 

 

파이프라인별 매출액 추정근거 

(단위: 백만원) 2024 연도 2025 연도(E) 2026 연도(E) 2027 연도(E) 2028 연도(E) 

매출액 27,594 11,619 19,682 678 97,658 

기술이전수익 27,554 11,576 19,664 678 97,658 

IMB-101 24,110 9,942 6,781 0 59,025 

IMB-102 3,444 1,634 1,356 678 9,487 

IMB-106 - - 11,527  7,954 

IMB-201 - - - - 21,193 

IMB-402 - - - - - 

공동연구개발 40 43 17 - - 

자료: 아이엠바이오로직스 증권신고서(2026.02.26), 유진투자증권 
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III. Valuation (PER 적용) 

2025 년 3 분기 기준 직전 12 개월 (지배주주)당기순이익 비교회사 PER 산정 
구분 대웅제약 HK이노엔 

2025 년 3 분기 기준 직전 12 개월 (지배주주)순이익 (A) 93,185 백만원 67,205 백만원  

적용 주식수 (B) 11,586,575 주 28,329,891 주 

EPS (C=A/B) 8,042 원 2,372 원 

기준주가 (D) 170,420 원 51,540 원 

PER(배) (E=D/C) 21.19 배 21.73 배 

2 개사 평균 PER(배) 21.46 배 

(주1) 적용순이익은 2025 년 3 분기 기준 최근 4 개분기 (지배지분) 순이익의 합계 

(주2) 적용 주식수는 Quantiwise 를 참조한 상장주식총수입니다. 

(주3)  기준주가는 2026년 01월 09 일 (증권신고서 제출일로부터 5 영업일의 전일)을 분석기준일로 하여 1개월 

간(2025년 12 월 10일 ~ 2026년 01월 09일, 20 영업일) 종가의 산술평균, 1주일(2026년 01 월 05일 ~ 2026

년 01 월 09 일,  5 영업일) 종가의 산술평균과 분석기준일(2026 년 01 월 09 일) 종가 중 가장 낮은 가액을 기준

주가로 적용하였습니다. 

자료: 증권신고서, 유진투자증권 

 

PER 에 의한 ㈜아이엠바이오로직스의 평가가치 
구분 산출내역 비고 

2028 년 추정 순이익 64,816 백만원 A (주 1, 주 2) 

연할인율 30% B (주 2, 주 3) 

2025 년 3 분기 기준 순이익의 현재가치 29,502 백만원 C={A/[(1+B)̂ 3.00] 

적용 PER 21.46 x D 

기업가치 평가액 633,110 백만원 E= C x D 

적용주식수 15,195,806 주 F (주4) 

주당 평가가액 41,663 원 G = E / F  
(주 1) 2028 년 추정 당기순이익의 산정내역은 하단의 『마. 추정 당기순이익 산정내역』을 참고하여 주시기 바랍니

다.  

(주 2) 주당 평가가액 산출을 위하여 동사의 2028 년 추정 당기순이익을 적용한 이유는 동사가 수립한 사업계획에 

따라 네비게이터 메디신사에 기술이전한 파이프라인(IMB-101 및 IMB-102)의 사업화 정도 및 추가 글로벌 기술

이전 등을 통해 본격적인 이익의 성장이 이루어지는 시점의 추정 당기순이익에 PER 을 적용하는 것이 동사와 같

이 기술에 기반하여 서비스를 제공하는 기업의 가치를 평가하기에 가장 타당할 것으로 판단하였기 때문입니다. 

자료: 증권신고서, 유진투자증권 

 

㈜아이엠바이오로직스의 희망공모가액 산출내역 
구분 내용 비고 

주당 평가가액 41,663 원 PER 에 의한 평가가치 산출 

평가액 대비 할인율 37.59% ~ 54.40% (주 1) 

희망공모가액 밴드 19,000 원 ~ 26,000 원 - 

확정 주당공모가액 - (주 2) 

(주 1) 주당 희망 공모가액의 산출을 위하여 적용한 할인율은 2024 년 이후 코스닥시장에 신규상장한 기업의 주당 

희망 공모가액 산출을 위하여 적용한 할인율 등을 종합적으로 고려하여 산정하였습니다. 

주 2) 확정공모가액은 수요예측 결과를 반영하여 최종 확정될 예정입니다. 

자료: 증권신고서, 유진투자증권 
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IV. 회사 소개 

항체 기반 자가면역질환 치료제 개발 전문기업 

회사 개요 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

주요 연혁  사업별 매출 비중 (2024 년 기준) 
연도 주요 사업 내용  

 

2020.08 ㈜아이엠바이오로직스 설립  

2020.09 기업부설연구소 설치 (경기 바이오센터 7 층)  

2023.06 IMB-101 미국 IND 승인  

2024.02 
동아 ST 와 공동연구계약체결: ePENDY 기술을 이용한 '다

가결합 항체' 공동연구 

 

2024.06 미국 네비게이터 메디신과 $9.4 억 달러 L/O 계약 체결  

2024.08 중국 화동제약과 $3.2 억 달러 추가 L/O 계약 체결  

2024.12 존슨앤존슨 JLABS 공동협력기업 선정  

2025.03 IMB-101 중국 임상 1b IND 승인  

2025.04 IMB-101 호주 임상 1b 승인  

2025.06 복지부 보건신기술 NET 인증 (5 년)  

2025.11 
미국 네비게이터 메디신과 전세계 지역(한국 제외) 권한 

보유에 대한 수정 계약 발효 

 

2026.03 코스닥 시장 상장 예정(03/20)  

자료: 유진투자증권  자료: 유진투자증권 

  

기술이전

99.9%

연구용역

0.1%
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창업 배경 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

주요 연혁 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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조직 및 R&D 역량: R&D 전문인력 중 박사급 비중 56%로 핵심인력 비중 및 역량 우수 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

재무 건전성: 2 년 연속 영업이익 흑자 달성 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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동사의 사업 영역 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

사업 현황 요약 

 
자료: IR Book, 유진투자증권 
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핵심기술 배경: 現, 약 350 조원에서 2034 년 900 조원 시장 성장 예상 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

핵심기술 배경: ①항체공학 + ② 다른 의약품간 융합을 통해 확장 및 진화하는 항체의약품 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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핵심기술 배경: 각각 고유 기능과 특성 보유한 5 가지 인간항체 중 IgM 및 IgA 항체에 대한 개발 중 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

핵심기술 소개: 아이엠-옵데콘(IM-OpDECon) – 최적 항체 모달리티 제작기술 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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핵심기술 소개: 모달리티 설계 

 
자료: IR Book, 유진투자증권 

 

모달리티 최적화 - 유효성(Efficacy), 안전성(Safety) 및 품질(CMC) 측면 제품 경쟁력 극대화 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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V. 투자포인트 

① RIPCO 사업모델 기반 조기 사업화 성과 창출 

타겟 시장: 100 가지 이상 질환으로 거대시장을 형성한 자가면역질환 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 
타겟 시장: 자가면역질환의 미충족수요 개선할 가장 유망한 대안 ‘이중항체 컨셉 

 
자료: IR Book, 유진투자증권 
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사업화 성공: 1.8 조원 규모의 국내 최대 딜 사이즈 글로벌 기술 이전 2 건 성공 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

사업화 성공: 글로벌 대형 VC 로부터 시리즈 A $1 억(약 1,400 억원) 투자 유치 성공 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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성장 모멘텀: 미국파트너 – 최근 화이자에 인수된 맷세라 사례처럼 전형적 Newco 모델 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

파이프라인: 핵심기술 아이엠-옵데콘 기반 파이프라인 개발 및 지속적 확장 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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OX40L (면역질환 핵심인자) : 면역시스템이라는 오케스트라의 지휘자 역할 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

글로벌 시장에서 OX40L 이중·단일항체 모두 개발회사 → 사노피 & 아이엠바이오로직스 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

  



아이엠바이오로직스 

 

20_ Eugene Research Center 

 

IMB-101: 항원결합(작용기전) + 항체기능 + 항체물성 최적화 기술 통합적 적용→ 제품경쟁력 극대화 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

IMB-101: 목표 시장 – 화농성 한선염 (땀샘 발생 만성 염증성 피부질환) 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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IMB-101: 경쟁 약물 비교 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

IMB-102: 경쟁 약물 비교 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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후속 파이프라인으로 차세대 성장동력 지속 확보 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

중장기 경영 비전 및 목표 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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② 라이선스 권리 일원화를 통한 글로벌 진출 본격화 

사업 모델 및 현황 

 
자료: IR Book, 유진투자증권 

 

Newco 모델 기반 기업 가치 극대화 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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중장기 성장 로드맵 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

요약 및 Vision 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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Compliance Notice 
당사는 자료 작성일 기준으로 지난 3개월 간 해당종목에 대해서 유가증권 발행에 참여한 적이 없습니다 

당사는 본 자료 발간일을 기준으로 해당종목의 주식을 1% 이상 보유하고 있지 않습니다  

당사는 동 자료를 기관투자가 또는 제 3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다 

조사분석담당자는 자료작성일 현재 동 종목과 관련하여 재산적 이해관계가 없습니다 

동 자료에 게재된 내용들은 조사분석담당자 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭 없이 작성되었음을 확인합니다 

동 자료는 당사의 제작물로서 모든 저작권은 당사에게 있습니다 

동 자료는 당사의 동의 없이 어떠한 경우에도 어떠한 형태로든 복제, 배포, 전송, 변형, 대여할 수 없습니다 

동 자료에 수록된 내용은 당사 리서치센터가 신뢰할 만한 자료 및 정보로부터 얻어진 것이나, 당사는 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없습니다. 따라서 어떠

한 경우에도 자료는 고객의 주식투자의 결과에 대한 법적 책임소재에 대한 증빙자료로 사용될 수 없습니다 

  

투자기간 및 투자등급/투자의견 비율 
종목추천 및 업종추천 투자기간: 12 개월  (추천기준일 종가대비 추천종목의 예상 목표수익률을 의미함) 당사 투자의견 비율(%) 

ㆍSTRONG BUY(매수) 추천기준일 종가대비 +50%이상 0% 

ㆍBUY(매수) 추천기준일 종가대비 +15%이상 ~ +50%미만 98% 

ㆍHOLD(중립) 추천기준일 종가대비 -10%이상 ∼ +15%미만 2% 

ㆍREDUCE(매도) 추천기준일 종가대비 -10%미만 0% 

(2025.12.31 기준) 

 

 


