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l. 1Q26 Preview &

1Q26 Of/&F AlA: D&Ml -8.3%yoy, YOI -19.3%yoy

SRR 1Q26F 1Q25A 4Q25A
- AH  YoY(%,%p)  Q0Q(%,%p) A3 A
OfEol 254 -83 32 277 262
224 tEuNol)
GlIER AIIE 126 79 64 137 135
SEAL AR 106 1.1 84 119 97
7|Ef AIHE 22 53 260 21 30
HE2Y H[Z(%)
GIEF AIIE 496 04 33 494 514
SEAL AR 416 -3.1 119 429 37.1
7|E} AlHE 83 148 236 77 115
o[l (H i)
&<t 128 117 90 145 14.1
oEzo0(o] 126 45 36 132 122
mofar2|H| 8.1 64 126 76 92
gdole 45 -193 543 56 29
Mol 45 243 386.7 59 09
g7lzo0(< 38 325 1458 56 16
AlufEEE01 38 334 1278 57 17
O|2UE(%)
oeeote 504 20 32 524 537
ogzollg 496 20 32 476 463
mojar2|Hlg 317 44 34 273 35.1
gdololg 178 24 66 203 112
Mio|elg 177 37 142 214 35
Plz0|dE 15.0 54 9.1 204 59
AujFFE0|dE 15.0 5.7 86 207 64
A2 QRERSH
éﬁf'%% . 1Q22iq yoy z{élig = ZQZqu yoy 2025A 2-0 - yoy 2.027E yoy
(e ) Ol (%.%p)  (%.%p) YR oAz (%.%p)  (%,%p) Ol &% (%.%p) ol &= (%,%p)
/=l 254 32 83 - 270 64 61 1030 1200 166 1361 134
gedole| 45 543 -193 - 49 82 371 214 207 36 279 350
Mizole| 45 3867 243 - 49 82 54 126 205 625 276 350
#0[9| 38 1458 325 - 41 82 54 108 174 614 235 350
Z|uHFEEE 019 38 1278 334 - 41 82 B 110 174 583 235 350
S0|UE 178 66 24 - 18.1 03 -125 208 172 36 205 33
=0|YE 15.0 9.1 54 - 15.3 02 187 105 145 40 173 28
EPS(R) 543 1278 435 - 587 82 Bd 391 619 583 836 350
BPS(&) 4,39% 06 75 - 4543 33 103 4425 4880 103 5610 150
ROE(%) 124 70 111 - 129 06 160 101 133 32 159 26
PER(X) 83 - - - 77 - - 127 73 - 54 -
PBR(X) 10 - - - 10 - - 1.1 09 - 08 -

Z1Z: DEMI0IRTE, RAUEASH
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H7h AH 20| Y HY
MY, %) 2017A  2018A  2019A  2020A
OfEH 653 526 594 472
YoY(%) 07 195 129 205
A2 o2
ClIEF Al 25.1 303 343 24.1
SEAL AR 186 186 208 167
7|EF At 216 37 43 6.5
HEE HIZ(%)
CIEH Al 385 576 577 510
ST AR 285 354 35.1 353
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_J'\_ol
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ofE£0( 207 19.2 26.1 218
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2021A  2022A  2023A  2024A
588 689 83.1 94.0
245 173 205 132
326 36.2 431 446
202 266 328 425
6.0 6.1 72 69
555 525 518 474
343 386 395 452
10.2 88 87 74
338 397 451 46.7
250 292 380 474
201 238 272 30.1
49 54 10.7 172
76 29 78 233
9.7 36 9.8 223
95 26 10.1 224
575 577 543 496
425 423 457 504
341 346 328 321
84 78 129 183
129 42 94 248
164 5.2 1.8 237
16.2 38 121 238
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518 549
50.3 543
179 269
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lll, Valuation

oUW S5 % FAIUA| Peer Group H|id

HIEH0|2HE s HEEl  SYOCiZ ARz ooR|Mz| SHAIA
Z7K2) 4,495 23,050 7,040 2,875 303,500 57,300
NS SR 122.1 3424 1474 1259 3,1533 37380
PER(EH)
FY24A 40 190 5.1 - 89 305 314
FY25A 127 17.1 72 137 9.0 284 27.1
FY26F 73 143 65 - - 162 202
FY27F 5.4 15 55 - - 131 15.8
PBR(EH)
FY24A 09 35 06 - 07 56 69
FY25A 11 32 06 13 07 63 6.4
FY26F 09 33 06 - - 39 53
FY27F 08 26 06 - - 3.1 4.1
OfEel(Ajoi)
FY24A 940 3852 105.1 60.2 350.1 2429
FY25A 1030 4264 1135 637 5363 3368
FY26F 1200 465.0 - - 6740 4792
FY27F 136.1 506.5 - - 8208 60138
O (HA)
FY24A 172 54.0 15.1 114 126.1 1224
FY25A 214 54.8 17.0 127 2144 1706
FY26F 207 624 - - 2714 2343
FY27F 279 734 - - 3317 3023
YRUO|AUE(%)
FY24A 183 267 140 143 189 360 504
FY25A 208 277 129 150 200 400 50.7
FY26F 172 34.2 134 - - 403 489
FY27F 205 350 145 - - 404 50.2
Z0[(MAY)
FY24A 223 553 31 126 889 975
FY25A 108 391 114 122 1683 1320
FY26F 174 545 - - 2182 1865
FY27F 235 634 - - 2695 2389
EV/EBITDA(HH)
FY24A 56 1138 25 - 14 204 231
FY25A 6.1 93 238 74 06 167 19.1
FY26F 57 88 29 - - 93 142
FY27F 41 67 24 - - 7.1 107
ROE(%)
FY24A 274 140 125 49 838 1722 265
FY25A 10.1 159 8.1 1.1 80 260 263
FY26F 133 222 104 - - 265 296
FY27F 159 2.1 1.0 - - 258 296
11:2026.04.22 E7t 712, ML HE. HEIHI0IR0E= FAL 2EA|Y

212: QuantiWise, RRIEAEH
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CHRICHZ B £OIAAM
(R 2024A  2025A 2026  2027F  2028F  (THRlHR) 2024A 2025A 2026E  2027F  2028F
AREEA 1773 1866 2010 2240 2513  Of=H 940 1030 1200 1361 1547
FSA U0 88 1002 1255 1547 Z718(%) 132 95 166 134 137
e 313 214 233 385 556  OE0t 467 494 611 670 763
OhEatA 148 199 263 308 361 Ofgo0[ 474 536 589 690 784
AnApAt 188 233 323 377 443 oy U U2 |H| 301 322 382 411 458
HIRSARA 833 1038 1008 9B5 %6 7|EtE el 00 00 00 00 00
EAtA 194 266 277 288 300 o 172 214 207 219 327
A 62.1 75.1 706 665 630 Z718(%) 602 244  (36) 350 171
7|et 18 2.1 26 31 37  EBTDA 22 269 253 320 363
Sz 812 617 634 658 687 Z718(%) 483 2113 (1) 264 134
24 736 596 613 637 665  Fouerol 61 88 02 03 (03
OHURHS 99 125 141 164 193 0l 06 1.1 09 12 14
FE/J0[ARAY 614 453 453 453 453 02 {H18 37 28 20 20 20
7t 23 19 19 19 20 2|0l 12 09 02 02 02
| 76 21 21 22 22 7|Efg Aol 80 81 10 07 05
HIRSO0R A 67 09 09 09 09  MHzo0|9l 233 126 205 276 323
7 e} 09 12 12 12 13 Z718(%) 1985 @590 65 350 171
AZEA 9%.1 1249 1376 1582 1826  HQIMHI 1.1 18 31 41 49
A|HfA} 2 933 1243 1371 1576 1820  ©@7|R0|Y 223 108 174 235 275
a2 119 140 140 140 140 Z718(%) 1274 (18 614 350 171
2oz 347 552 552 552 552 A2 24 M0 174 235 275
0[9Yoiz 471 574 720 925 1169 Z718(%) 1222 (100 583 350 171
7|et 04 Q4 @2 w2 @2 BRI |2 01N 02 00 00 00
HIZ|HHR |2 28 06 06 06 06  EPS(®) 939 391 619 836 979
222 %.1 1249 1376 1582 1826 2718(%) 1222 (683) 583 350 171
B 682 462 462 462 462  2HEPSE) 939 391 619 836 979
&ala 369 248 229 77 Q4 Z718(%) 1222 (583) 583 350 171
IISER FEAAE
(Cho|:Alo1e)) 2024A 2025A 2026E  2027F  2028F 2024A 2025A 2026E  2027F  2028F
Py 226 198 65  20.1 21 FEAEE)
7120 223 108 174 235 275 EPS 939 391 619 836 979
AR 50 55 46 41 36 BPS 3912 4425 4830 5610 6479
J|Ef|EZAR0! X)) 107 Q2 08 09 DPS 30 105 110 110 110
MR 22 69 40 @77 02 HI00|HEH%)
TREAAZLAE 06 @2 ©4) @4 (53) PER 40 127 73 54 46
ATAAZARIN @5 @5 00 G4 69 PBR 09 11 09 08 07
IR E7HE) 08) 0.1 16 24 29 EV/EBITDA 56 6.1 57 41 31
7|et 05 27 02 02 02 Higolg 08 2.1 24 24 24
22133 4 66 @0 @0 @1 PCR 36 52 62 46 40
T | =R AR (334) 138 01 01 02 $2UM4%)
W |EASHUL 10 00 07 07 09 Fgololg 183 208 172 205 211
HH|E2t (109 (03 00 00 00 EBTDAO|2E 236 262 211 235 234
e 0.1 0.1 00 00 00 &ololg 237 105 145 173 178
PR 02 ©2 06 06 (06 ROE 274 101 133 159 162
st 234 (08 (28 @9 6 ROIC 147 139 124 159 179
AASS7t 242 70 00 00 00  QKHd (B,%)
= 06 07 8 9 @61 FARIZAP AR 384 198 167 49 ()
Hig=22IE 05 07 28 29 31 fsHig 1277 1389 1636 1972 2325
338 37 34 17 15.1 169 Ot 46 75 103 140 164
YEsS S 108 145 180 196 347 #3M@E)
UEEE 145 180 196 347 516 ZAJAS| S 06 06 06 06 07
Gross Cash flow 246 269 205 278 313 ezslHe 64 59 52 48 46
Gross Investment 122 263 158 96 1.1 IAAS|IZE 55 49 43 39 38
Free Cash Flow 124 06 46 182 202 OHaHPs g 95 92 90 89 87
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