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글로벌 고속 터보기계 소형화 전문기업 
 상장예정일: 2026.10.29 
 기관 수요예측 일정 2026.10.07 ~ 14 
 공모희망가 밴드 12,600 ~ 15,300 
 예상 시가총액(십억원) 143.1 ~ 173.8 

     
    

 기업 개요: 글로벌 고속 터보기계 소형화 플랫폼 전문기업 

2014년 ㈜티앤이코리아 설립. 동사는 1980년대 초반 고효율 친환경 터보

기계 중 항공우주 분야에서 제한적으로 사용되던 공기베어링을 일반 산업 

분야에 제공하기 위해 개발, ‘무급유 고속 터보블로워’ 제품을 출시. 환경물

산업용 제품에 적용되는 공기베어링 및 고속모터 기술을 다양한 산업분야로 

확대하고 있음. 현재 수소자동차 및 수소연료발전, 신재생 에너지발전, 환경

물산업, 선박 및 항공기 등 다양한 응용 분야로 사업을 확대하고 있음. 

 주요 제품별 매출비중(2025년 연결 기준)을 보면, On-site 발전용 터보기

계 33.0%, 친환경 자동차용 터보기계 13.2%, 친환경 산업용 터보기계 

33.8%, 항공용 터보기계 6.3%, 선박용 터보기계 1.5%, 기타 12.2% 

 2개의 전문평가기관으로부터 동사의 핵심기술인 ‘고속 터보기기 소형화 플

랫폼 기술’에 대하여 각각 A, BBB 등급을 받아, 혁신기술기업(기술특례상장)

으로서 2026년 10월 29일에 코스닥 시장에 신규상장 예정임. 

 투자포인트 ⑴: 소형 고속 터보기계 수요 증가에 따른 실적 성장 기대. 

① 에너지 효율 중심의 산업 패러다임 변화로 고속 터보블로워 수요가 급증

하고 있음. ② 동사는 창업 초기의 친환경 오폐수 처리 및 산업공정용 에너

지 절감 터보기계 생산 및 공급을 시작. 축적된 소형, 고속터보기술과 경험

을 바탕으로 현재는 SOFC(Solid Oxide Fuel Cell, 고체 산화물 연료전지) 

수소발전 및 선형발전기용 터보기계와 친환경 수소차용 터보기계 분야에 진

입에 성공하였음. 또한, 장기간의 개발 및 고신뢰성이 요구되는 항공우주 및 

선박 분야에 필요한 터보기계 국산화를 수행함. ③ 특히, 글로벌 AIDC 시장

이 연평균(2025 ~ 2033) 23.9% 성장할 것으로 전망하는 가운데, SOFC 

기반 On-Site 발전 채택이 급증할 것으로 예상함. 동사는 미국 B사에 

2025년에 87억원 공급, 2026년 309억원, 2027년 733억원 매출 예상.  

 투자포인트 ⑵: 전방산업 다각화 등 중장기 성장 전략 추진. 

① 친환경 자동차용 공기압축기, 추력베어링, 저널 베어링 등 적용 확대 중. 

② 수처리, 산업 공정의 에너지 효율 고도화에 따라 소형 고속 터보의 국책

과제를 수행. ③ 항공, 방산용은 물론 선박용 시장으로 응용시장 확대 예정. 

 공모희망가(밴드: 12,600 ~ 15,300원)는 동사의 2027년 추정실적을 현가

화(연할인률 15%)한 후, 국내 유사기업(성광벤드, 비엠티, 비에이치아이, 코

세스)의 평균 PER 19.5배(2026년 반기 LTM 기준)를 적용한 주당 평가가

액 21,291원을 28.1 ~ 40.8%를 할인하여 산정하였음. 

 상장 후 보호 예수 물량은 약 781만주로 68.7% 수준임. 상장 후 유통가능 

물량은 전체 주식수의 31.3%(약 355만주), 상단 기준으로 약 543억원으

로 부담스럽지 않은 수준임. 

 동사의 주요 산업 및 고객 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

   
 주관증권사 신한투자증권 
 액면가 500원 
 자본금(십억원)  
  공모전 / 공모후 4.5 / 5.7 
 공모후 주식수 11,357,737주 
 유통가능주식수 3,551,856주 

   
 보호 예수 기간  
  최대주주 등   36개월  
  5%이상 주요주주   1~36개월  
  1%이상 주요주주   1~3개월  
  소액주주   1~3개월  
  상장주선인   3개월  
    
 공모후 주요주주(%)  
  최대주주 등  21.3 
  5%이상 주요주주  31.5 
  1%이상 주요주주  20.0 
  소액주주  5.4 
  상장주선인  0.6 
  공모주주(일반+기관)  21.1 

   

 12월 결산(십억
원) 

2025A 2026E 2027E 
 매출액 23.5 55.2 96.6 
 영업이익 -1.8 6.1 19.5 
 세전손익 -7.0 -0.3 19.9 
 당기순이익 -7.0 -0.3 15.5 
 EPS(원) -                  

113  

- 1,368 
 증감률(%) -                  

113  

- - 
 PER(배) -                  

113  

- 9.2 ~ 11.2 
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I. 공모 개요 및 보호 예수 현황 

공모 개요 및 일정 

희망 공모가  12,600 ~ 15,300원  수요예측일 2026.10.07 ~ 14 

공모 금액  302 ~ 367억원  공모청약일 2026.10.20 ~ 21 

공모 주식수  2,400,000주  납입일 2026.10.23 

상장 후 주식수  11,357,737주  환불일 2026.10.23 

예상 시가총액  1,431 ~ 1,738억원  상장 예정일 2026.10.29 

자료: 증권신고서, 유진투자증권 

 

공모 후 주주 구성  보호 예수 및 예탁 현황 

주주명 주식수(주) 비중 (%) 주주명 주식수(주) 비중 (%) 보호 예수기간 

최대주주 등 2,422,770 21.33 최대주주 등 2,422,770 21.33 36개월 

5%이상 주요주주 3,572,415 31.45 5%이상 주요주주 3,185,976 28.05 1~36개월 

1%이상 주요주주 2,271,660 20.00 1%이상 주요주주 1,675,374 14.75 1~3개월 

소액주주 618,892 5.45 소액주주 449,761 3.96 1~3개월 

상장주선인 72,000 0.63 상장주선인 72,000 0.63 3개월 

공모주주(일반+기관) 2,400,000 21.13 - - - - 

합계 11,357,737 100.0 합계 7,805,881 68.73 - 

자료: 증권신고서, 유진투자증권 자료: 증권신고서, 유진투자증권 

 

유통가능 주식수  공모그룹별 배정 내역 

주주명 주식수(주) 비중 (%) 그룹 주식수 비중 (%) 

5%이상 주요주주 386,439 3.40 기관투자자 1,680,000 ~ 1,800,000 70.0 ~ 75.0 

1%이상 주요주주 596,286 5.25 
일반 청약자 600,000 ~ 720,000 25.0~30.0 

소액주주 169,131 1.49 

공모주주(일반+기관) 2,400,000 21.13 우리사주조합 - - 

합계 3,551,856 31.27 합계 2,400,000 100.0 

자료: 증권신고서, 유진투자증권 자료: 증권신고서, 유진투자증권 

 

자금의 사용목적 (단위: 백만원) 

시설자금 영업양수자금 운영자금 채무상환자금 
타법인증권 

취득자금 
기타 계 

8,900 - 15,054 5,841 - - 29,795 

자료: 증권신고서, 유진투자증권 
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상장 후 유통가능 물량 세부내역 

구분 주주명 
회사와의 

관계 

공모 후 
매각 

제한 

기간 

매각

제한

사유 

보유주식(A) 매각제한물량(B) 유통가능물량(A-B) 

주식수 지분율 주식수 지분율 주식수 지분율 

최대주주

등 

박기철 대표이사 1,330,000 11.71% 1,330,000 11.71% 0 0.00% 36개월 주1) 

김경수 
등기임원

(CTO) 
952,770 8.39% 952,770 8.39% 0 0.00% 36개월 주1) 

송윤수 
등기임원 

(캐나다법인장) 
140,000 1.23% 140,000 1.23% 0 0.00% 36개월 주1) 

소계 2,422,770 21.33% 2,422,770 21.33% 0 0.00% - - 

5% 이상 

소유주주 

㈜피에이치씨 일반법인 1,108,170 9.76% 1,108,170 9.76% 0 0.00% 36개월 주4) 

엘리스파트너스 11호 벤처투

자조합 
벤처금융 913,185 8.04% 

456,593 4.02% 
0 0.00% 

2개월 
주3) 

456,592 4.02% 3개월 

씨케이디-비에스 스타트업 벤처

투자조합 
벤처금융 906,500 7.98% 

340,326 3.00% 

225,850 1.99% 

1개월 

주4) 170,162 1.50% 2개월 

170,162 1.50% 3개월 

SV 한중문화 - ICT 융합펀드 벤처금융 644,560 5.68% 

241,987 2.13% 

160,589 1.41% 

1개월 

주4) 120,992 1.07% 2개월 

120,992 1.07% 3개월 

소계 3,572,415 31.45% 3,185,976 28.05% 386,439 3.40% - - 

1% 이상 

소유주주 

주식회사 나우테크 일반법인 429,800 3.78% 287,966 2.54% 141,834 1.25% 1개월 주4) 

UNOi 블록버스터 디스커버리 

벤처펀드1호 
벤처금융 377,930 3.33% 

141,885 1.25% 
94,160 0.83% 

1개월 
주4) 

141,885 1.25% 2개월 

브이플랫폼 K to Global 벤처펀

드1호 
벤처금융 287,000 2.53% 

159,600 1.41% 
0 0.00% 

2개월 
주3) 

127,400 1.12% 3개월 

스마트 브이플랫폼 코리아센터 

멘토링펀드 
벤처금융 262,500 2.31% 

131,250 1.16% 
0 0.00% 

1개월 주2) 

131,250 1.16% 2개월 주3) 

코메스 2018-2 소셜임팩트 투

자조합 
벤처금융 214,830 1.89% 

80,653 0.71% 
53,524 0.47% 

1개월 
주4) 

80,653 0.71% 2개월 

어센도 제너시스 투자조합 벤처금융 205,870 1.81% 137,932 1.21% 67,938 0.60% 1개월 주4) 

브이플랫폼 노블리스 오블리제 

벤처펀드1호 
벤처금융 175,000 1.54% 

65,700 0.58% 
43,600 0.38% 

1개월 
주4) 

65,700 0.58% 2개월 

SHANGHAI CHENGUO 

TRADE Co.,Ltd 
일반법인 111,230 0.98% 0 0.00% 111,230 0.98% - - 

최웅수 개인주주 105,000 0.92% 21,000 0.18% 84,000 0.74% 1개월 주4) 

로드스톤프라이빗에쿼티 주식

회사 
일반법인 102,500 0.90% 102,500 0.90% 0 0.00% 1개월 주4) 

소계 2,271,660 20.00% 1,675,374 14.75% 596,286 5.25% - - 

소액주주 
코메스 2021-1 일자리창출 투

자조합 
벤처금융 87,500 0.77% 

32,850 0.29% 
21,800 0.19% 

1개월 
주4) 

32,850 0.29% 2개월 
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코메스 2022-1 소재부품장비 

투자조합 
벤처금융 87,500 0.77% 

32,850 0.29% 
21,800 0.19% 

1개월 
주4) 

32,850 0.29% 2개월 

강중길 
전문투자

자 
84,000 0.74% 56,280 0.50% 27,720 0.24% 1개월 주4) 

바로 스마트워터 지역혁신투자

조합 
벤처금융 80,000 0.70% 

40,000 0.35% 
0 0.00% 

1개월 주2) 

40,000 0.35% 2개월 주3) 

바로 피닉스 재도약 투자조합 벤처금융 80,000 0.70% 
40,000 0.35% 

0 0.00% 
1개월 주2) 

40,000 0.35% 2개월 주3) 

브이플랫폼 노블리스 오블리제 

벤처펀드2호 
벤처금융 69,762 0.61% 69,762 0.61% 0 0.00% 3개월 주3) 

칼리오스파트너스 유한회사 일반법인 67,200 0.59% 13,440 0.12% 53,760 0.47% 1개월 주4) 

류금옥 개인주주 62,930 0.55% 18,879 0.17% 44,051 0.39% 1개월 주4) 

소계 618,892 5.45% 449,761 3.96% 169,131 1.49% - - 

공모주식 공모주주 기타주주 2,400,000 21.13% - 0.00% 2,400,000 21.13% - - 

의무인수 신한투자증권(의무인수) 기타주주 72,000 0.63% 72,000 0.63% 0 0.00% 3개월 주5) 

합계 11,357,737 100.00% 7,805,881 68.73% 3,551,856 31.27% - - 

주 1) 「코스닥시장 상장규정」제 26조 제 1항 1호에 따라 최대주주 및 특수관계인의 보유주식을 상장일로부터 12개월간 의무보유합니다. 다만, 당사의 

최대주주 및 일부 특수관계인들은 동 규정 제 26조제 1항의 단서조항에 따라 한국거래소와 협의 하에 자발적으로 보유주식 일부에 대한 의무보유기간

을 상장일로부터 36개월로 연장하였습니다. 

주 2) 「코스닥시장 상장규정」제 26조 제 1항 4호에 따라 벤처금융 또는 전문투자자가 모집이나 매출이 아닌 방법으로 취득한 투자기간 2년 미만인 주

식등은 상장신청일 기준 자본금의 10%에 해당하는 물량에 대하여 상장일로부터 1개월간 의무보유합니다. 

주 3) 「코스닥시장 상장규정」제 26조 제 1항 4호에 따라 벤처금융 또는 전문투자자가 모집이나 매출이 아닌 방법으로 취득한 투자기간 2년 미만인 주

식등은 상장신청일 기준 자본금의 10%에 해당하는 물량에 대하여 1 개월간 의무보유이나, 일부 물량에 대하여 2 개월 또는 3 개월 자발적으로 의무보

유 기간을 연장하였습니다. 

주4) 코스닥시장 상장규정에 따른 의무보유 대상주식은 아니나「코스닥시장 상장규정」 제26조 제1항 제8호에 따라 자발적으로 의무보유 진행하였습

니다. 

주5) 주관사의 의무인수분은 「코스닥시장 상장규정」제13조 제5항 제1호 나목에 따라 상장일로부터 3개월간 의무보유합니다. 

자료: 증권신고서, 유진투자증권 

 

상장 후 유통가능 주식수 현황 

구분 주식수 유통가능 주식수 비율 

상장일 유통가능 3,551,856 31.27% 

상장 후 1개월 뒤 유통가능 5,337,354 46.99% 

상장 후 2개월 뒤 유통가능 6,809,889 59.96% 

상장 후 3개월 뒤 유통가능 7,826,797 68.91% 

상장 후 6개월 뒤 유통가능 7,826,797 68.91% 

상장 후 12개월 뒤 유통가능 7,826,797 68.91% 

상장 후 36개월 뒤 유통가능 11,357,737 100.00% 

주1) 주식수 및 비율은 누적 기준이며, 공모 주주의 의무보유 확약은 고려하지 않았습니다. 

자료: 증권신고서, 유진투자증권 
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II. 실적 추이 및 전망 
연간 실적 추이 및 전망 (연결 기준) 

(십억원,%) 2020A 2021A 2022A 2023A 2024A 2025A 2026F 2027F 

매출액 8.3 9.6 13.6 16.1 16.1 23.5 55.2 96.6 

증가율(%,yoy) - 16.3 41.1 18.9 -0.3 45.8 135.4 75.1 

제품별 영업수익(십억원)         

On-site 발전용 터보기계 - - - 0.5 2.0 8.3 30.9 73.3 

친환경 자동차용 터보기계 - - - 1.1 1.1 3.3 4.1 5.2 

친환경 산업용 터보기계 - - - 13.6 10.6 8.5 15.0 15.8 

항공용 터보기계 - - - 0.9 1.9 1.6 3.7 1.8 

선박용 터보기계 - - - 0.0 0.0 0.4 1.4 0.6 

기타(+상품, 용역 등) - - - 0.0 0.5 3.1 0.0 0.0 

제품별 비중(%)         

On-site 발전용 터보기계 - - - 3.1 12.4 33.0 56.0 75.8 

친환경 자동차용 터보기계 - - - 6.8 6.8 13.2 7.5 5.3 

친환경 산업용 터보기계 - - - 84.3 65.9 33.8 27.2 16.3 

항공용 터보기계 - - - 5.6 11.8 6.3 6.8 1.9 

선박용 터보기계 - - - 0.0 0.0 1.5 2.5 0.6 

기타(+상품, 용역 등) - - - 0.2 3.0 12.2 0.0 0.0 

이익         

매출원가 5.5 7.1 9.3 11.0 11.4 17.6 38.5 64.0 

매출총이익 2.8 2.5 4.3 5.2 4.7 5.9 16.7 32.7 

판매관리비 2.4 4.5 3.9 4.7 6.3 7.7 10.6 13.2 

영업이익 0.4 -2.1 0.4 0.5 -1.6 -1.8 6.1 19.5 

세전이익 0.2 -3.2 0.3 0.4 -5.8 -7.0 -0.3 19.9 

당기순이익 0.2 -3.2 0.3 0.4 -5.8 -7.0 -0.3 15.5 

지배주주 당기순이익 0.2 -3.2 0.3 0.4 -5.8 -7.0 -0.3 15.5 

이익률(%)         

매출원가율 65.9 74.2 68.2 67.9 70.9 74.9 69.7 66.2 

매출총이익률 34.1 25.8 31.8 32.1 29.1 25.1 30.3 33.8 

판매관리비율 29.1 47.1 29.0 28.9 39.2 32.8 19.2 13.7 

영업이익률 5.0 -21.3 2.7 3.2 -10.1 -7.7 11.1 20.1 

세전이익률 2.5 -33.6 2.3 2.5 -36.2 -29.6 -0.6 20.6 

당기순이익률 2.5 -33.6 2.3 2.5 -36.2 -29.6 -0.6 16.1 

지배주주 당기순이익률 2.5 -33.6 2.3 2.5 -36.2 -29.6 -0.6 16.1 

자료: 티앤이코리아 증권신고서(2026.09.23), 유진투자증권 

 

연간 매출액, 영업이익률 추이 및 전망   제품별 세부 영업수익 추이 및 전망 

 

 

 
자료: 티앤이코리아, 유진투자증권  자료: 티앤이코리아, 유진투자증권 
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㈜티앤이코리아 2026년 ~ 2027년 추정 요약손익계산서 

(단위: 백만원) 
2025년도(A) 

(제12기) 

2026년도 2분기(A) 

(제13기 2분기) 

2026년도(E) 

(제13기) 

2027년도(E) 

(제14기) 

매출액 22,339 19,195 55,291 96,649 

매출원가 17,265 11,768 38,497 63,951 

매출총이익 5,074 7,426 16,794 32,698 

영업손익 (1,936) 3,131 6,128 19,466 

세전손익 (7,091) (3,291) (326) 19,884 

법인세비용 - - - 4,353 

당기순손익 (7,091) (3,291) (326) 15,532 

주1) 추정 손익계산서는 중립적(Base)시나리오 기반하여 별도재무제표 기준으로 작성되었습니다. 

주2) 2026년 당기순손실 326백만원은 파생상품평가손실 6,403백만원이 반영된 수치입니다. 동사의 파생상품평가손실은 상환전환우선주(RCPS)의 공

정가치평가로 인해 발생하였으며, 동 우선주는 2026년 5월에 모두 보통주로 전환되어 증권신고서 제출일 현재 남아있는 우선주는 없습니다. 

자료: 티앤이코리아 증권신고서(2026.09.23), 유진투자증권 

 

티앤이코리아 향후 2개년 매출 추정액 

(단위: 백만원) 
2025년 

(제12기) 

2026년 2분기 

(제13기 2분기) 

2026년(E) 

(제13기) 

2027년(E) 

(제14기) 

On-site 발전용 터보기계 8,308 9,040 30,901 73,291 

친환경 자동차용 터보기계 3,323 1,987 4,116 5,166 

친환경 산업용 터보기계 8,509 6,711 15,037 15,759 

항공용 터보기계 1,592 702 3,747 1,833 

선박용 터보기계 390 755 1,489 600 

기타 217 - - - 

합계 22,339 19,195 55,291 96,649 

자료: 티앤이코리아 증권신고서(2026.09.23), 유진투자증권 
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III. Valuation (PER 적용) 

2026년 1분기말 기준 비교기업 PER 산정 

(단위 : 백만원, 배) 성광벤드 비엠티 비에이치아이 코세스 

기준 시가총액(A) 644,813백만원 153,236백만원 1,593,341백만원 360,565백만원 

적용 당기순이익(B) 36,799백만원 22,856백만원 52,052백만원 15,612백만원 

PER배수(C = (A) / (B)) 17.52배 6.70배 30.61배 23.10배 

평균 PER(배) 19.48배 

주1) 적용 당기순이익은 2026년 반기 LTM 기준 당기순이익, 적용 주식수는 분석기준일(2026년 8월 25일) 현재 상장주식 총수를 반영 

주2) 기준주가는 분석기준일(2026년 8월 25일)의 Min[1개월(2026년 7월 27일 ~ 2026년 8월 25일) 종가 산술평균, 1주일(2026년 8월 19일 

~2026년 8월 25일, 5영업일) 종가 산술평균, 분석기준일 (2026년 8월 25일) 종가] 

자료: 증권신고서, 유진투자증권 

 

PER에 의한 ㈜티앤이코리아의 평가가치 
구분 산출내역 비고 

2027년 추정 순이익 15,533백만원 A 주1), 주2) 

연할인율 15.0% B 주2) 

2027년 추정 순이익의 2026년 반기말 현재가치 12,595백만원 C = A / [(1+B)̂ 1.5] 

적용주식수 11,525,737주 D 

적용 주당순이익 1,093원 E = C / D 

적용 PER 19.48배 F 

주당 평가가액 21,291원 G = E * F 

주1) 2027년 추정 당기순이익의 산정내역은 『마. 추정 당기순이익 산정 내역』을 참고하여 주시기 바랍니다. 

주 2) 주당 평가가액 산출에 있어서 동사가 2027 년 추정 당기순이익을 적용한 이유는 동사의 On-site 발전의 핵

심 ITEM인 에어블로워(양산 2025년 하반기) 및 재순환블로워(양산 2026년 하반기)의 판매량이 연 중 반영되어 

본격적인 이익의 성장이 연중에 발생하는 시점이 2027 년인것으로 판단하고 있기 때문입니다. 따라서 동사의 적

정 이익 구조를 갖추는 최초 사업연도가 2027 년이라고 판단하였으며, 이에 따라 2027 년 추정 당기순이익에 기

반한 기업 가치 평가가 타당할 것으로 판단하였습니다. 한편, 이번 기업가치 산정에서는 공모시점 등을 고려하여 

당기순이익에 15.0%의 현가 할인율을 적용하였습니다. 

자료: 증권신고서, 유진투자증권 

 

㈜티앤이코리아의 희망공모가액 산출내역 
구분 내용 비고 

주당 평가가액 21,291원 - 

평가액 대비 할인율 40.82%~28.14% 주1) 

희망공모가액 밴드 12,600원 ~ 15,300원 - 

확정 주당 공모가액 미정 주2) 

주1) 2023년 이후 코스닥시장에 신규상장한 기술성장기업의 희망공모가액 산출을 위하여 참고한 할인율  

주2) 확정공모가액은 수요예측 결과를 반영하여 최종 확정될 예정입니다. 

자료: 증권신고서, 유진투자증권 
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IV. 회사 소개 

글로벌 고속 터보기계 소형화 전문기업 

핵심 Man Power 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

주요 연혁  사업별 매출 비중 (2025년 기준) 

연도 주요 사업 내용  

 

2014.02 ㈜티앤이코리아 설립  

2021.06 

패밀리기업 지정 (제2021-081호 / 한국에너지기술연

구원) 

 

2022.07 A사 SOFC향 블로워 공동개발 계약 체결  

2024.11 B사 SOFC향 에어블로워 및 재순환 블로워 첫 PO 접수   

2024.12 수소전문기업 확인(제2024-0020호 / 산업통상자원부)  

2025.05 

G사 2.5세대 수소차량용 Rotor 및 공기베어링 첫 양산 

공급  

 

2025.10 G사 3세대 Project용 T-Car 선정  

2025.10 KF-21 Targeting POD용 ACM 첫 PO 접수  

2025.11 A사 수소 발전소용 VFD(인버터) UL인증 획득  

2026.03 친환경 항공지원 지상장비 ASU 개발 용역계약 체결   

2026.10 코스닥 시장 상장 예정(10/29)  

자료: 유진투자증권  자료: 유진투자증권 

  

On-site 발전용

터보기계

33.0%

친환경자동차용

터보기계

13.2%

친환경산업용

터보기계

33.8%

항공용터보기계

6.3%

선박용터보기계

1.5%

기타(+상품, 

용역등)

12.2%
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제품 라인업 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

성장 연혁 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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Corporate Identity 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

Key Performance 

 

* ALS: Air Lubrication System / ORC: Organic Rankine Cycle / BOG: Boil Off Gas / AIP: Air-independent propulsion 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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생산 인프라 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

경영 성과 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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V. 투자포인트 

⑴ 소형 고속 터보기계 수요 증가에 따른 실적 성장 기대 

산업 발전에 따른 유체기계의 고도화 → 고효율 · 소형 고속 터보블로워로 진화 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

글로벌 고속 터보기계 전문기업 티앤이코리아 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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고부가가치 시장 진입 본격화 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

글로벌 Top-tier 고객사 경쟁력 입증 

 

1) BTM(Behind-the-Meter): 전력계량기 뒤쪽, 즉 고객 사업장 내부에 발전설비를 설치해 생산한 전력을 현장에서 사용하는 방식 

2) 가역 고체산화물 연료전지(Reversible SOFC): 하나의 장치가 상황에 따라 전기를 생산하거나 에너지를 저장하는 양방향 시스템 

3) 초기 25MW / 2.5GWh 프로젝트(2028 완공)로 시작해, 성공 시 1GW / 100GWh 공급계약으로 이행 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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고난도 기술 경쟁력 확보 ➀ 고속화 기반 기술 진입장벽 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

고난도 기술 경쟁력 확보 ➁ 개발 全주기 핵심 역량 내재화 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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핵심 기술의 경쟁사 대비 경쟁력 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

On-Site 발전 시장 진입 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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AI 데이터센터용 SOFC 채택 지속 

 

* 출처: IEA Energy and AI / Rystad Energy(2026) / GE Vernova 2026년 1분기 실적발표 / Oracle 보도자료(2026.4.27) / 업계 변압기 리드타임 분석 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

On-Site 발전 성장 모멘텀 확보 

 

* 출처: 미국 B社, 미국 B社 Global Supplier Summit 2026('26.05)자료 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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⑵ 전방산업 다각화 등 중장기 성장 전략 추진 

Growth Roadmap 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

글로벌 Track Record 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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터보기계 플랫폼 확장성 보유 ➀ 환경 에너지 및 산업시설 

 

* ATB, CTB, STB, MTB: A = All-Around(범용형), C = Compact(소형), S = Standard(표준형), M = Multi-core(다중코어형) 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

터보기계 플랫폼 확장성 보유 ➁ 항공 / 방산용, 선박용 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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글로벌 시장 커버리지 확대 

 

* MUSD: 1MUSD = 1,000,000USD 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

매출 Projection 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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Compliance Notice 

당사는 자료 작성일 기준으로 지난 3개월 간 해당종목에 대해서 유가증권 발행에 참여한 적이 없습니다 

당사는 본 자료 발간일을 기준으로 해당종목의 주식을 1% 이상 보유하고 있지 않습니다  

당사는 동 자료를 기관투자가 또는 제3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다 

조사분석담당자는 자료작성일 현재 동 종목과 관련하여 재산적 이해관계가 없습니다 

동 자료에 게재된 내용들은 조사분석담당자 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭 없이 작성되었음을 확인합니다 

동 자료는 당사의 제작물로서 모든 저작권은 당사에게 있습니다 

동 자료는 당사의 동의 없이 어떠한 경우에도 어떠한 형태로든 복제, 배포, 전송, 변형, 대여할 수 없습니다 

동 자료에 수록된 내용은 당사 리서치센터가 신뢰할 만한 자료 및 정보로부터 얻어진 것이나, 당사는 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없습니다. 따라서 어떠

한 경우에도 자료는 고객의 주식투자의 결과에 대한 법적 책임소재에 대한 증빙자료로 사용될 수 없습니다 

  

투자기간 및 투자등급/투자의견 비율 

종목추천 및 업종추천 투자기간: 12개월  (추천기준일 종가대비 추천종목의 예상 목표수익률을 의미함) 당사 투자의견 비율(%) 

ㆍSTRONG BUY(매수) 추천기준일 종가대비 +50%이상 3% 

ㆍBUY(매수) 추천기준일 종가대비 +15%이상 ~ +50%미만 94% 

ㆍHOLD(중립) 추천기준일 종가대비 -10%이상 ∼ +15%미만 3% 

ㆍREDUCE(매도) 추천기준일 종가대비 -10%미만 0% 

(2026.09.30 기준) 

 

 


