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AI 인프라 ‘Backend.AI’ 운영 플랫폼 업체 
 상장예정일: 2026.11.03 
 기관 수요예측 일정 2026.10.13 ~ 19 
 공모희망가 밴드 19,000 ~ 22,000 
 예상 시가총액(십억원) 276.3 ~ 320.0 

     
    

 기업 개요: AI 인프라 플랫폼 전문 기업 

2015년 래블업㈜ 설립. 동사는 AI인프라 플랫폼 전문기업으로 인공지능 기

술의 확산에 필수적인 컴퓨팅 자원의 효율적인 운영·관리 문제를 해결하는 

소프트웨어를 개발 공급업체임. 제품은 AI인프라 운영 플랫폼 “Backend.AI 

Enterprise Suite”(이하 “Backend.AI”) 단일 제품으로 구성되며, 고객의 도

입 목적과 사용단계에 따라 라이선스 형태(구독·영구)와 기술지원연장(TSE, 

Technical Support & Engineering)로 구분. 

 주요 제품별 매출비중(2025년 연결 기준)을 보면, 구독 라이선스 82.4%, 

영구 라이선스 3.8%, 용역 매출(TSE) 12.3%, 기타 매출 1.5%. 

 2개의 전문평가기관으로부터 동사의 핵심기술인 AI가속기 유동화 기술 등

에 대하여 각각 A, A 등급을 받아, 기술성장기업(혁신기술기업)으로서 

2026년 11월 3일에 코스닥 시장에 신규상장 예정임. 

 투자포인트 ⑴: AI인프라 투자 확대와 함께 큰 폭의 실적 성장 기대. 

① 글로벌 AI 플랫폼 시장은 생성형AI 및 초거대 언어모델(LLM) 확산에 따

른 AI 인프라 투자 확대와 AI 모델 연산량 증가 등으로 연평균(2025 ~ 

2033) 38.1% 증가할 것으로 전망. ② 동사의 주력제품인 AI인프라 운영 

플랫폼 "Backend.AI"를 개발함. 이를 통해 고객은 GPU 자원 활용률을 크

게 향상시키고 인프라 투자비용을 절감할 수 있으며, NVIDIA·AMD·Intel 및 

국산·외산 NPU 등 이기종 가속기를 단일 플랫폼에서 통합 운용하는 하드

웨어 중립적 포지션을 확보함. ③ 동사는 지난 3년간(2023~2025) 연평균 

49.6% 매출 성장에 이어, 향후 4년간(2026~2029) 연평균 79.9% 증가

할 것으로 전망. 2027년부터 30%대 영업이익률 달성을 목표로 제시함.  

 투자포인트 ⑵: 안정적 반복매출 위에 시장·제품 영역 확장 로드맵 제시 

① 높은 NRR(Net Revenue Retention) 기반, 반복적인 매출(비중 94.7%, 

2025년 기준) 성장 구조 보유. 금융·의료·국방 등 초기 레퍼런스 확보로 전

방산업 확대 추진. ② 글로벌 리셀러 파트너와 함께 미국, 영국, 싱가포르 등 

글로벌 커버리지 확대 추진. ③ AI 시장 변화에 따라, 데이터센터에서 에지

로 실행환경 확장, GPU 자원에서 토큰으로 운영관리 영역 선제 확장 추진.  

 공모희망가(밴드: 19,000 ~ 22,000원)는 동사의 2029년 추정실적을 현가

화(연할인률 15%)한 후, 국내외 유사기업(와이즈넛, 슈어소프트테크, 

NUTANIX)의 평균 PER 33.6배(2026년 반기 LTM 기준)를 적용한 주당 

평가가액 29,555원을 25.6 ~ 35.7%를 할인하여 산정하였음. 

 상장 후 보호 예수 물량은 약 937만주로 64.0% 수준임. 상장 후 유통가능 

물량은 전체 주식수의 35.6%(약 517만주), 상단 기준으로 약 1,138억원

으로 소폭 부담스러운 수준임. 

 동사의 주요 고객 및 파트너 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

   
 주관증권사 NH투자증권 
 액면가 500원 
 자본금(십억원)  
  공모전 / 공모후 6.2 / 7.3 
 공모후 주식수 14,544,139주 
 유통가능주식수 5,172,746주 

   
 보호 예수 기간  
  최대주주 등  1 ~ 3년 
  5%,1%이상 주요주주   1개월 ~ 1년  
  소액주주   1~3개월  
  상장주선인   3개월  
  공모주주(우리사주)   1년  
    
 공모후 주요주주(%)  
  최대주주 등  51.2 
  5%,1%주요주주  32.4 
  소액주주  1.0 
  상장주선인  0.4 
  공모주주(일반+기관)  14.5 
  공모주주(우리사주)  0.4 

   

 12월 결산(십억
원) 

2027E 2028E 2029F 
 매출액 22.2 37.8 57.9 
 영업이익 6.7 14.2 25.5 
 세전손익 6.9 14.4 25.8 
 당기순이익 6.3 12.2 21.2 

 EPS(원) 436 842 1,456 
 증감률(%) - 93.2 72.9 
 PER(배) 43.6 ~ 

50.5 

22.6 ~ 

26.1 

13.1 ~ 

15.1 
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I. 공모 개요 및 보호 예수 현황 

공모 개요 및 일정 

희망 공모가 19,000 ~ 22,000원 수요예측일 2026.10.13 ~ 19 

공모 금액 414 ~ 480억원 공모청약일 2026.10.22 ~ 23 

공모 주식수 2,180,000주 납입일 2026.10.27 

상장 후 주식수 14,544,139주 환불일 2026.10.27 

예상 시가총액 2,763 ~ 3,200억원 상장 예정일 2026.11.03 

자료: 증권신고서, 유진투자증권 

 

공모 후 주주 구성  보호 예수 및 예탁 현황 

주주명 주식수(주) 비중 (%) 주주명 주식수(주) 비중 (%) 보호 예수기간 

최대주주 등 7,453,600 51.25 최대주주 등 7,453,600 51.25 1 ~ 3년 

5%이상 주요주주 3,164,634 21.76 5%이상 주요주주 1,110,730 7.64 1~3개월 

1%이상 주요주주 1,546,380 10.63 1%이상 주요주주 667,194 4.59 1개월 ~ 1년 

소액주주 146,894 1.01 소액주주 21,838 0.15 1~3개월 

상장주선인 52,631 0.36 상장주선인 52,631 0.36 3개월 

공모주주(일반+기관) 2,114,600 14.54 공모주주(우리사주) 65,400 0.00 1년 

공모주주(우리사주) 65,400 0.45 - - - - 

합계 14,544,139 100.0 합계 9,371,393 63.98 - 

자료: 증권신고서, 유진투자증권 자료: 증권신고서, 유진투자증권 

 

유통가능 주식수  공모그룹별 배정 내역 

주주명 주식수(주) 비중 (%) 그룹 주식수 비중 (%) 

5%이상 주요주주 2,053,904 14.12 기관투자자 1,460,600 ~ 1,635,000 67.0 ~ 75.0 

1%이상 주요주주 879,186 6.04 
일반 청약자 545,000 ~ 654,000 25.0~30.0 

소액주주 125,056 0.86 

공모주주(일반+기관) 2,114,600 14.54 우리사주조합 65,400 3.0 

합계 5,172,746 35.57 합계 2,180,000 100.0 

자료: 증권신고서, 유진투자증권 자료: 증권신고서, 유진투자증권 

 

자금의 사용목적 (단위: 백만원) 

시설자금 영업양수자금 운영자금 채무상환자금 
타법인증권 

취득자금 
기타 계 

18,678 - 21,728 - - - 40,406 

자료: 증권신고서, 유진투자증권 

  



래블업 

 

Eugene Research Center _3 

 

상장 후 유통가능 물량 세부내역 

구분 주주명 
회사와의 

관계 

공모 후 

매각제

한기간 

매각 

제한 

사유 

보유주식 매각제한 물량 유통가능 물량 

주식수 지분율 주식수 지분율 주식수 지분율 

최대주주등 

신정규 
최대주주 

(본인) 
5,082,000 34.94% 

2,541,000 17.47% 
- - 

2년 주1) 

2,541,000 17.47% 3년 주2) 

김준기 등기임원 1,089,000 7.49% 
544,500 3.74% 

- - 
2년 주1) 

544,500 3.74% 3년 주2) 

박종현 등기임원 1,089,000 7.49% 
544,500 3.74% 

- - 
2년 주1) 

544,500 3.74% 3년 주2) 

김정묵 등기임원 193,600 1.33% 193,600 1.33% - - 1년 주3) 

소계 7,453,600 51.25% 7,453,600 51.25% - - - - 

5% 이상 

소유주주 

LB넥스트 유니콘펀드 벤처금융 1,028,500 7.07% 
154,275 1.06% 

719,950 4.95% 
1개월 주4) 

154,275 1.06% 3개월 주5) 

체스터앤파이㈜ 기타 806,707 5.55% 
201,676 1.39% 

403,354 2.77% 
1개월 주4) 

201,677 1.39% 3개월 주5) 

하나테크밸류업펀드 벤처금융 697,686 4.80% 
104,652 0.72% 

488,381 3.36% 
1개월 주4) 

104,653 0.72% 3개월 주5) 

케이투엑스페디오2호  

투자조합 
벤처금융 631,741 4.34% 

94,761 0.65% 
442,219 3.04% 

1개월 주4) 

94,761 0.65% 3개월 주5) 

소계 3,164,634 21.76% 1,110,730 7.64% 2,053,904 14.12% - - 

1% 이상 

소유주주 

대성 메타버스 

스케일업 투자조합 
벤처금융 598,950 4.12% 

89,842 0.62% 
419,265 2.88% 

1개월 주4) 

89,843 0.62% 3개월 주5) 

에스브이 2022 

벤처투자조합 2호 
벤처금융 226,050 1.55% 

33,907 0.23% 
158,235 1.09% 

1개월 주4) 

33,908 0.23% 3개월 주5) 

에스브이 2022 

벤처투자조합 3호 
벤처금융 226,050 1.55% 

33,907 0.23% 
158,235 1.09% 

1개월 주4) 

33,908 0.23% 3개월 주5) 

케이투 케이아이에스 

2022세컨더리 투자조합 
벤처금융 204,930 1.41% 

30,739 0.21% 
143,451 0.99% 

1개월 주4) 

30,740 0.21% 3개월 주5) 

조만석 기타 145,200 1.00% 145,200 1.00% - - 1년 주6) 

양정승 기타 145,200 1.00% 145,200 1.00% - - 1년 주6) 

소계 1,546,380 10.63% 667,194 4.59% 879,186 6.05% - - 

소액주주 

언코르크 에이아이조합 기타 74,100 0.51% - - 74,100 0.51% - - 

중소기업은행 전문투자자 72,794 0.50% 
10,919 0.08% 

50,956 0.35% 
1개월 주4) 

10,919 0.08% 3개월 주5) 

소계 146,894 1.01% 21,838 0.15% 125,056 0.86% - - 

공모주주 

및 

공모주주 신주모집 2,114,600 14.54% - - 2,114,600 14.54% - - 

우리사주조합 신주모집 65,400 0.45% 65,400 0.45% - - - 주7) 
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상장주선인 NH투자증권㈜ 

(의무인수) 
의무인수분 52,631 0.36% 52,631 0.36% - - 3개월 주8) 

소계 2,232,631 15.35% 118,031 0.81% 2,114,600 14.54% - - 

합계 14,544,139 100.00% 9,371,393 64.43% 5,172,746 35.57% - - 

주1) 코스닥시장 상장규정 제26조 제1항 제1호(상장신청인의 최대주주등: 상장일로부터 6개월(기술성장기업또는 제31조 제1항에 따른 신속이전

기업은 1년)) 및 코스닥시장 상장규정 제 26조 제 1항 본문의 단서 조항(경영투명성, 경영안정성 및 투자자 보호 등을 위하여 거래소가 필요하다고 인

정하는 경우에는 의무보유 대상자와 협의하여 제 1 호부터 제 7 호까지의 규정에서 정하는 기간 외에 2 년 이내의 범위에서 의무보유 기간을 연장할 수 

있다.)에 따른 총 2년 

주2) 코스닥시장 상장규정 제26조 제1항 제1호(상장신청인의 최대주주등: 상장일로부터 6개월(기술성장기업또는 제31조 제1항에 따른 신속이전

기업은 1년)) 및 코스닥시장 상장규정 제 26조 제 1항 본문의 단서 조항(경영투명성, 경영안정성 및 투자자 보호 등을 위하여 거래소가 필요하다고 인

정하는 경우에는 의무보유 대상자와 협의하여 제 1 호부터 제 7 호까지의 규정에서 정하는 기간 외에 2 년 이내의 범위에서 의무보유 기간을 연장할 수 

있다.)에 따른 총 3년 

주3) 코스닥시장 상장규정 제26조 제1항 제1호(상장신청인의 최대주주등: 상장일로부터 6개월(기술성장기업또는 제31조 제1항에 따른 신속이전

기업은 1년))에 따라 상장 이후 1년간 의무보유할 예정입니다. 

주4) 코스닥시장 상장규정 제26조 제1항제8호(그 밖에 거래소가 공익 실현과 투자자 보호 등을 위하여 의무보유가 필요하다고 인정하는 주주등: 상

장일부터 거래소와 협의하여 정한 2년 이내의 기간)에 따라 상장 이후 총 1개월 의무보유할 예정입니다.  

주5) 코스닥시장 상장규정 제26조 제1항제8호(그 밖에 거래소가 공익 실현과 투자자 보호 등을 위하여 의무보유가 필요하다고 인정하는 주주등: 상

장일부터 거래소와 협의하여 정한 2년 이내의 기간)에 따라 상장 이후 총 3개월 의무보유할 예정입니다.  

주 6) 코스닥시장 상장규정 제 26조 제 1항 제 3호에 따라 상장예비심사 신청일 전 1년 이내에 상장신청인이 제 3자 배정 방식으로 발행한 주식등을 

취득한 자의 의무보유 기간은 상장일로부터 1년(기술성장기업 또는 제31조제1항에 따른 신속이전기업은 1년)입니다. 

주 7) 금번 공모의 경우, 우리사주조합 우선배정을 시행할 예정으로 전체 공모물량 2,180,000주의 3.0%[65,400주]를 우선배정할 계획입니다. 당사의 

우리사주조합에서 취득 예정인 65,400주는 「근로복지기본법」 제43조제2항제2호에 의거한 "조합원의 출연자금으로 취득한 우리사주"에 해당되어 상

장 후 의무예탁일로부터 1년간 우리사주조합 계좌에 의무보유 예탁될 예정입니다. 단, 우리사주조합의 실제 청약 수량은 배정 수량과 다를 수 있습니다. 

주8) 코스닥시장 상장규정 제13조 제5항 제1호 나목에 의거하여 상장주선인의 의무인수분의 의무보유 기간은 상장일로부터 3개월간. 

자료: 증권신고서, 유진투자증권 

 

상장 후 유통가능 주식수 현황 

구분 주식수 유통가능 주식수 비율 

상장일 유통가능 5,172,746 35.57% 

상장후 1개월 뒤 유통가능 5,927,424 40.75% 

상장후 3개월 뒤 유통가능 6,734,739 46.31% 

상장후 1년 뒤 유통가능 7,284,139 50.08% 

상장후 2년 뒤 유통가능 10,914,139 75.04% 

상장후 3년 뒤 유통가능 14,544,139 100.00% 

주 1) 유통가능 주식수 비율은 공모후 매각제한 물량 및 유통가능 물량의 합계 대비 유통가능 주식수의 비율입니

다. 

자료: 증권신고서, 유진투자증권 
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II. 실적 추이 및 전망 

연간 실적 추이 및 전망 (연결 기준) 

(십억원,%) 2023A 2024A 2025A 2026F 2027F 2028F 2029F 

매출액 3.0 5.9 6.7 9.9 22.2 37.8 57.9 

증가율(%,yoy) - 97.5 13.3 47.8 123.4 70.5 52.9 

제품별 영업수익(십억원)        

구독 라이언스 1.6 3.1 5.5 5.1 17.6 32.7 52.7 

영구 라이선스 1.2 2.0 0.3 3.9 1.9 1.6 0.5 

용역 매출 0.2 0.6 0.8 0.8 2.3 3.6 4.6 

기타 매출 0.1 0.3 0.1 0.1 0.4 -0.0 0.0 

제품별 비중(%)        

구독 라이언스 52.8 51.5 82.4 51.7 79.3 86.3 91.1 

영구 라이선스 40.3 33.0 3.8 38.9 8.7 4.1 0.8 

용역 매출 5.2 9.6 12.3 8.4 10.2 9.5 8.0 

기타 매출 1.7 5.9 1.5 1.0 1.8 -0.0 0.0 

이익        

영업비용 4.0 5.0 6.0 8.9 15.5 23.7 32.3 

영업이익 -1.0 0.9 0.7 1.0 6.7 14.2 25.5 

세전이익 -0.1 -0.5 -1.5 -2.2 6.9 14.4 25.8 

당기순이익 -0.7 -0.4 -1.5 -2.2 6.3 12.2 21.2 

지배주주 당기순이익 -0.7 -0.4 -1.5 -2.2 6.3 12.2 21.2 

이익률(%)        

영업이용율 133.7 84.7 89.9 89.5 69.8 62.5 55.9 

영업이익률 -33.7 15.3 10.1 10.5 30.2 37.5 44.1 

세전이익률 -4.7 -7.8 -22.6 -21.9 31.0 38.1 44.6 

당기순이익률 -23.8 -7.1 -22.6 -21.9 28.6 32.4 36.6 

지배주주 당기순이익률 -23.8 -7.1 -22.6 -21.9 28.6 32.4 36.6 

자료: 래블업 증권신고서(2026.10.06), 유진투자증권 

 

연간 매출액, 영업이익률 추이 및 전망   제품별 세부 영업수익 추이 및 전망 

 

 

 
자료: 래블업, 유진투자증권  자료: 래블업, 유진투자증권 
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2026년~2029년 추정 요약 손익계산서 

(단위: 백만원) 
2026년(E) 

(제12기) 

2027년(E) 

(제13기) 

2028년(E) 

(제14기) 

2029년(E) 

(제15기) 

영업수익 9,935 22,194 37,839 57,866 

영업비용 8,891 15,484 23,664 32,331 

영업이익 1,044 6,709 14,176 25,535 

영업외수익 326 329 333 337 

영업외비용 3,544 150 105 56 

법인세차감전손익 (2,174) 6,889 14,404 25,816 

법인세비용 2  586 2,202 4,655 

당기순이익 (2,176) 6,338  12,243 21,169 

주1) 추정 손익계산서는 중립적(Base) 시나리오를 기반으로 작성되었습니다. 

자료: 래블업 증권신고서(2026.10.06), 유진투자증권 

 

티앤이코리아 향후 2개년 매출 추정액 

(단위: 백만원) 2026년(E) 2027년(E) 2028년(E) 2029년(E) 

Backend.AI 구독라이선스 5,140 17,601 32,671 52,737 

Backend.AI 영구라이선스 3,861 1,923 1,570 486 

기술지원연장(TSE) 830 2,272 3,599 4,642 

기타 104 398 - - 

합계 9,935 22,194 37,839 57,866 

전년대비 증감율 47.9% 123.4% 70.5% 52.9% 

주1) 기타 매출은 프로젝트 용역매출에 해당합니다. 

자료: 래블업 증권신고서(2026.10.06), 유진투자증권 
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III. Valuation (PER 적용) 

2026년 반기 기준 비교기업 PER 산정 

(단위 : 백만원, 배) 산식 와이즈넛 슈어소프트테크 NUTANIX 

적용 당기순이익 A 3,238백만원 11,402백만원 276백만달러 

적용 주식수 B 11,814,881주 53,458,499주 270,320,510주 

주당 순이익 C = A÷B 274원 213원 1.02달러 

기준주가 D 6,136원 3,957원 61.03달러 

 PER E = D÷C 22.4배  18.6배  59.8배 

평균 PER(배) 33.6배 

주1) 적용 주식수는 분석기준일 현재 상장주식총수입니다. 

주2) 연결재무제표 작성법인의 경우 적용 당기순이익은 지배주주순이익을 기재하였습니다. 

주3) 2026년 8월 18일(증권신고서 제출일로부터 5영업일 전일)을 분석기준일로 하여 최근 20거래일 (2026년 7월 22일~2026년 8월 18일) 종

가의 산술평균, 최근 5거래일 간(2026년 8월 12일~2026년 8월 18일) 종가의 산술평균과 분석기준일 종가 중 가장 낮은 가액을 기준주가로 적용

하였습니다. 

주 4) 『제 1부 모집 또는 매출에 관한 사항 - IV. 인수인의 의견(분석기관의 평가의견) - 1. 공모가격에 대한 의견 - 다. 유사기업의 선정 - (4) 유사기업 

기준 주가』에 기재한 바와 같이, 2026년 9월 18일(1차 정정증권 신고서 제출일로부터 1영업일 전)을 분석기준일로 할 경우, 기준주가 변동에 따라 

비교기업의 PER은 와이즈넛 19.8배, 슈어소프트테크 19.5배, NUTANIX 66.3배이며, 비교기업의 평균 PER은 기존 PER인 33.6배 대비 소폭 상승한 

35.2배 수준입니다. 

자료: 증권신고서, 유진투자증권 

 

PER에 의한 래블업㈜의 평가가치 
구분 산출내역 비고 

2029년 추정 순이익 21,169백만원 A (주1), (주2) 

연할인율 15% B (주2) 

2029년 추정 순이익의 2026년 반기말 현재가치 12,979백만원 C = A / [(1+B)̂ 3.5] 

적용주식수 14,747,178주 D (주4) 

2026년 반기말 환산 주당순이익 880원 E = C / D 

적용 PER 33.6배 F 

주당 평가가액 29,555원 G = E * F 

주1) 2029년 추정 당기순이익의 산정내역은 『마. 추정 당기순이익 산정 내역』을 참고하여 주시기 바랍니다. 

주2) 주당 평가가액 산출을 위하여 2029년 추정 당기순이익을 적용한 이유는 동사가 현재까지 확보한 기술 경쟁

력과 국내 레퍼런스를 바탕으로 국내 규제 산업 및 해외 시장으로의 사업 확장을 본격화함에 따라, 동사의 사업 

구조가 완성되어 이익 성장이 본격적으로 이루어지는 시점의 추정 당기순이익에 PER 을 적용하는 것이 동사와 같

이 기술에 기반하여 사업을 영위하는 기업의 가치를 평가하기에 가장 타당할 것으로 판단하였기 때문입니다. 

자료: 증권신고서, 유진투자증권 

 

래블업㈜의 희망공모가액 산출내역 
구분 내용 비고 

주당 평가가액 29,555원 - 

평가액 대비 할인율 35.71%~25.56% 주1) 

희망공모가액 밴드 19,000원~22,000원 - 

확정 주당 공모가액 미정 주2) 

주1) 2022년 이후 코스닥시장에 신규상장한 기술성장기업의 희망공모가액 산출을 위하여 적용한 할인율  

주2) 확정공모가액은 수요예측 결과를 반영하여 최종 확정될 예정입니다. 

자료: 증권신고서, 유진투자증권 
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IV. 회사 소개 

AI 인프라 플랫폼 전문 기업 

기업 개요 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

주요 연혁  사업별 매출 비중 (2025년 기준) 

연도 주요 사업 내용  

 

2015.04 래블업㈜ 법인 설립  

2015.11 
Backend.AI Alpha 및 CodeOnWeb 서비스 베타테스트 

시작 

 

2018.05 NVIDIA Inception Partner 협약 (기술분야)  

2018.06 
AWS (Amazon Web Service) Select Technology Partner 

선정 

 

2025.01 래블업 미국 법인 설립 (Lablup USA, Inc.)  

2025.08 영국 Boston Limited 전략적 파트너십 체결  

2026.03 한-싱가포르 AI 커넥트 서밋 참석 및 MOU 발표  

2026.04 
Milipol TechX Summit 에서 Backend.AI:GO+Apple 

Silicon 어플라이언스 공개 

 

2026.05 AAIF (글로벌 AI 에이전트 표준 협력망) 회원사  

2026.07 
AI 사용량 계량·과금 통합 관리 솔루션 'Continuum 

Hub' 공급 시작 

 

2026.11 코스닥 시장 상장 예정(11/03)  

자료: 유진투자증권  자료: 유진투자증권 

  

구독라이언스
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영구라이선스

3.8%

용역매출

12.3%

기타매출

1.5%
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AI 인프라 운영 플랫폼, Backend.AI 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

성장 연혁 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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AI 인프라 전문조직 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

경영 성과 및 전망 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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V. 투자포인트 

⑴ AI인프라 투자 확대와 함께 큰 폭의 실적 성장 기대 

GPU 중심의 고밀도 연산과 복잡한 AI 워크로드는 기존 IT 인프라와는 차별화된 새로운 접근 필요 

 
자료: IR Book, 유진투자증권 

 

IT·통신·공공·금융·국방까지, 120개 이상 사이트와 국내 탑티어 고객이 검증한 시장 입지 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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글로벌 파트너가 검증한 기술 경쟁력 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

유일한 벤더 중립·풀스택 AI 인프라 플랫폼 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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Core Tech (1) 자체GPU 분할가상화 기술 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

Core Tech (2) 자체AI 워크로드 오케스트레이션 기술 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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Core Tech (3) 이기종 AI 가속기 통합 지원 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

Core Tech (4) 벤더 통합 스토리지 가상화 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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Core Tech (5) 엔터프라이즈 고성능 추론 서비스 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

반복매출에 기반한 Land-and-Expand 사업모델 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

  



래블업 

 

16_ Eugene Research Center 

 

고객사 실증 레퍼런스 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

글로벌 표준 오픈소스 및 파트너십 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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⑵ 안정적 반복매출 위에 시장·제품 영역 확장 로드맵 제시 

성장 로드맵 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

Growth Factor 1: 높은 NRR 기반 반복매출 성장 구조 

 

* NRR: 기존 고객으로부터 발생한 반복매출이 얼마나 유지·확장되었는지 보여주는 지표 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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Growth Factor 2: 글로벌 AI 인프라 시장 침투 가속 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

Growth Factor 3: 데이터센터에서 에지까지, GPU에서 토큰까지 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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통합·실증·벤더 독립을 모두 갖춘 유일한 AI 인프라 운영 플랫폼 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

지난 10년에서 다음 10년으로 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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Compliance Notice 

당사는 자료 작성일 기준으로 지난 3개월 간 해당종목에 대해서 유가증권 발행에 참여한 적이 없습니다 

당사는 본 자료 발간일을 기준으로 해당종목의 주식을 1% 이상 보유하고 있지 않습니다  

당사는 동 자료를 기관투자가 또는 제3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다 

조사분석담당자는 자료작성일 현재 동 종목과 관련하여 재산적 이해관계가 없습니다 

동 자료에 게재된 내용들은 조사분석담당자 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭 없이 작성되었음을 확인합니다 

동 자료는 당사의 제작물로서 모든 저작권은 당사에게 있습니다 

동 자료는 당사의 동의 없이 어떠한 경우에도 어떠한 형태로든 복제, 배포, 전송, 변형, 대여할 수 없습니다 

동 자료에 수록된 내용은 당사 리서치센터가 신뢰할 만한 자료 및 정보로부터 얻어진 것이나, 당사는 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없습니다. 따라서 어떠

한 경우에도 자료는 고객의 주식투자의 결과에 대한 법적 책임소재에 대한 증빙자료로 사용될 수 없습니다 

  

투자기간 및 투자등급/투자의견 비율 

종목추천 및 업종추천 투자기간: 12개월  (추천기준일 종가대비 추천종목의 예상 목표수익률을 의미함) 당사 투자의견 비율(%) 

ㆍSTRONG BUY(매수) 추천기준일 종가대비 +50%이상 3% 

ㆍBUY(매수) 추천기준일 종가대비 +15%이상 ~ +50%미만 94% 

ㆍHOLD(중립) 추천기준일 종가대비 -10%이상 ∼ +15%미만 3% 

ㆍREDUCE(매도) 추천기준일 종가대비 -10%미만 0% 

(2026.09.30 기준) 

 

 


